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Forrige fredag varslet Tysk-
lands høyeste domstol,
konstitusjonsdomstolen i 

Hannover, at politikerne ikke får
lov til å skrive under avtalen om
EUs permanente krisefond som
etter planen skulle vært i full
drift 1. juli.

Nå undersøker dommere om
avtalen, som i realiteten inne-
bærer massive pengeoverførsler
fra Tyskland til eurosonen, vil
være i strid med tyske suvereni-
tetsbestemmelser.

– Politikerne som skal prøve å 
finne en vei ut av krisen må 
forholde seg til at ett av de
viktigste verktøyene inntil
videre ikke kan tas i bruk. Jeg
frykter at det kan da måneder
og ikke dager før den tyske
domstolen kommer til sin ende-
lige beslutning, sier Ulrich
Leuchtmann

Satt på hold
Den midlertidige krisemeka-
nismen EFSF har i dag rundt 250
milliarder euro tilgjengelig.
Etter at fondet har bidratt til den
pågående redningsaksjonen for
spanske banker, samt en mindre
kypriotisk kapitalinnsprøyting
vil fondet være halvert, og ute av 
stand til å hjelpe Italia eller
Spania dersom landene trenger
direkte finansiell støtte. Dette
har europolitikerne førsøkt å ta 
høyde for gjennom planleg-
gingen av det permanente krise-
fondet ESM. Dette skal etter
planen øke slagkraften til over
700 milliarder euro, men er nå 
satt på hold.

– Det virker som politikerne
de siste dagene har førsøkt å 
ignorerer usikkerheten rundt
ESM. Men realiteten er at dette
kan bidra til å forverre denne
krisen, sier Leuchtmann.

Ingen rask fix
Ved ING i Brussel er Carsten
Brzeski heller ikke optimistisk,
to dager før toppmøtet begynner.

– Joda, vi kommer fortsatt til
å ha euroen på mandag. Men jeg
tror alle innser at det ikke finnes
noen rask fix. Jeg tror ikke noen
i markedet forventer at det vil
komme substansielt ut av 
EU-toppmøtet.

– Ingen ting?
– Man er enige om etablering

av en vekstpakke på 130 milli-
arder euro. I den store sammen-

hengen vil dette ikke ha noen 
varig effekt. Det er mer for place-
bomedisin å regne.

Igår fortsatte finansmarkedene 
sitt press mot eurosonen ved å 
øke renten Spania måtte betale 
for å låne nye penger. Den euro-
peiske sentralbanken, IMF, 
Barack Obama og internasjonale 
ratingbyråer har hver for seg også 
bidratt til å øke trykket mot euro-
politikerne foran torsdagens 
møte. Her skal de også diskutere 
veien videre i samarbeidet med 
den nye greske regjeringen, som 
håper å få løfter om nye og 
mindre dramatiske kuttkrav.

Både Leuchtmann og Ulrich 
tror en europeisk institusjon vil

sitte igjen med redningsoppgaven
når EU-toppmøtet har feilet.

– Til syvende og sist vil det
være opp til ECB å fortsette sitt
redningsarbeid når dette møtet
er over.

– Hvor lenge vil ECB spille
denne rollen?

– Så lenge ECB har troen på at
euroen er levedyktig så vil
euroen leve videre. Hvor lenge
dette er vet bare ECB.

Grepene ECB har gjort så 
langt har vært massiv pengetryk-
king, kapitalinnsprøytninger i
europeiske banker samt oppkjøp
av statsobligasjoner.
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Euro-politikerne skal
torsdag og fredag forsøke å
redde eurosonen fra en full
kollaps uten sitt viktigste
våpen – det permanente
krisefondet ESM.
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