Bed.O.nr. 4

J. Innst. O. nr. 3 (2000-2001) og Ot.prp. nr. 73 (1999-2000)
Ar 2000 den 19. oktober holdtes Odelsting, hvor dable gjort dlikt

vedtak til lov

om barsvirksomhet m.m. (barsloven)

Del | Innledende bestemmel ser
Kapittel 1 Alminneligeregler

§ 1-1 Lovensformal

Lovens formdl er & legge til rette for effektive,
velordnede og tillitvekkende markeder for finansielle
instrumenter.

§ 1-2 Lovens stedlige virkeomrade

Loven gjelder virksomhet som bars eller autori-
sert markedsplass i Norge. Kongen gir forskrift om
dennelovs anvendel se pa Svalbard og kontinental sok-
kelen og kan fastsette saalige regler under hensyn til
de stedlige forhold.

L oven gjelder ogsa virksomhet som norsk bers el-
ler autorisert markedsplass driver i utlandet gjennom
filial eller ved grensekryssende virksomhet, med min-
dre annet er fastsatt av departementet.

§ 1-3 Definisjoner

Med autorisert markedsplass menes foretak som
organiserer eller driver et marked for finansielle in-
strumenter der det |eggestil rettefor handel ved regel-
messig og offentlig kursnotering av finansielle instru-
menter.

Med bars menes foretak som organiserer eller dri-
ver et marked for finansielle instrumenter der det leg-
ges til rette for handel ved regelmessig og offentlig
kursnotering og opptak av finansielle instrumenter til
barsnotering i overensstemmelse med kravenei § 5-6
med forskrifter.

§1-4 Lovensanvendelse for markedsplasser for
varederivater

Departementet kan i forskrift fastsette at denne
lov og forskrifter gitti medhold av dennelov helt eller
delvis skal fa anvendelse for foretak som organiserer
eller driver et marked for varederivater. Departemen-
tet kan ogsai forskrift gi regler for slike foretak som
utfyller, supplerer eller avviker fraregler gitt i eller i
medhold av loven.

Kapittel 2 Krav om tillatelse m.v.

§2-1 Tillatelse til & drive virksomhet som bers eller
autorisert markedsplass

Virksomhet som bgrs eller autorisert markeds-
plass kan bare drives av foretak som har tillatel se til
dette fra departementet.

Departementet avgjer i tvilstilfelle om en virk-
somhet omfattes av bestemmelsen i farste ledd.

Foretak som ikke har tillatel se som bgrs etter den-
ne lov kan ikke benytte betegnelsen barsi eller som
tillegg til sitt navn, eller ved omtale av sin virksomhet,
dersom bruken er egnet til agi inntrykk av at foretaket
har tillatelse som bars etter denne loven. Foretak som
ikke har tillatelse som autorisert markedsplass etter
denne loven kan ikke benytte betegnelsen autorisert
markedsplass i eller som tillegg til sitt navn, eller ved
omtale av sin virksomhet, dersom bruken er egnet til
agi inntrykk av at foretaket har konsesjon som auto-
risert markedsplass etter denne loven.

Med regulert marked menes foretak med tillatelse
som bars eller autorisert markedsplass. Foretak som
ikke har tillatelse som bars eller autorisert markeds-
plass kan ikke benytte betegnelsen regulert marked i
eller som tillegg til sitt navn, eller ved omtale av sin
virksomhet, dersom bruken er egnet til a gi inntrykk
av at foretaket har konsesjon som bars eller autorisert
markedsplass etter denne loven.

§ 2-2 Konsesjonsmyndighet. Sgknad omtillatelse

Departementet kan gi tillatelse som bars eller au-
torisert markedsplass il foretak som oppfyller krave-
nei loven her. Sgknad om till atel se som bars eller au-
torisert markedsplass skal inneholde de opplysninger
som er av betydning for behandling av seknaden og
som viser at de lovbestemte krav er oppfylt. Utkast til
regler og forretningsvilkar i henhold til kapittel 5 eller
kapittel 6 skal vedlegges sgknaden. Departementet
kan be om ytterligere opplysninger.

Vedtak om tillatelse skal meddeles sgker snarest
mulig og senest seks maneder etter at sgknaden ble
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mottatt. Dersom ikke sgknaden inneholder opplysnin-
ger som er ngdvendige for & avgjere om tillatel se skal
gis, regnes fristen fra det tidspunkt slike opplysninger
ble mottatt.

§ 2-3 Bortfall, endring og tilbakekall av tillatelse

Tillatelse etter § 2-2 bortfaller dersom bers dler
autorisert markedsplass kommer under konkursbe-
handling eller offentlig akkordforhandling.

Departementet kan helt eller delvis endre, her-
under sette nye vilkar, eller tilbakekalle tillatel se som
bars eller autorisert markedsplass dersom:

a. foretaket ikke gjar bruk av tillatelsen innen tolv
maneder, gir uttrykkelig avkall patillatelsen dler
har opphert & drive virksomhet som bars eller au-
torisert markedsplassi mer enn seks maneder,

b. foretaket har fétt tillatelsen ved hjelp av uriktige
opplysninger €ller andre uregel messigheter,

c. foretaket ikke lenger oppfyller de vilkar som kre-
ves for tillatelsen, herunder kravene til ansvarlig
kapital og likviditet,

d. foretaket alvorlig eller systematisk overtrer be-
stemmelser gitt i eller i medhold av lov,

e. midligeforhold hos foretaket gir grunntil &frykte
at en fortsettelse av virksomheten kan skade all-
menne interesser, eller

f. foretaket ikke etterkommer palegg gitt i medhold
av 8§ 8-4 eller lov 7. desember 1956 nr. 1 om tilsy-
net for kredittingtitugoner, forsikringsselskaper
og verdipapirhandel m.v. § 4 farsteledd nr. 7.

§ 2-4 Sammenslaing og deling av bars m.v.

Vedtak om sammendding og deling av foretak
med tillatelse som bars skal meddel es departementet
minst tre maneder far vedtaket gijennomfares. Tilsva-
rende gjelder ved avhendelse av en vesentlig del av
barsens konsegonspliktige virksomhet. Kongen av-
gier i tvilstilfelle om en avhendelse omfatter en ve-
sentlig del av den konsesjonspliktige virksomhet. De-
partementet kan innen tre maneder fra den dag mel-
ding er mottatt nekte sammendaing, deling eler
avhendelse som nevnt i farste og annet punktum, sette
vilkar for gjennomfering av transaksjonen eller endre
den konsesjon som foreligger.

8 2-5 Virksomhet i utlandet

Norsk bars €l ler autorisert markedsplass som skal
uteve virksomhet i utlandet gjennom dattersel skap €l-
ler filial, skal hatillatelse fra departementet.

Del Il Bars
Kapittel 3 Organisasjonsform, organer m.v.
§ 3-1 Organisagonsform

Bars skal vage organisert som almennaksesel-
skap.

Vedtektene og endringer i disse skal forelegges
departementet til godkjennelse. Departementet kan gi
forskrift om innhold og godkjenning av barsers ved-
tekter.

Vedtak om avhendelse av en vesentlig del av den
konsesjonspliktige virksomheten skal treffesav gene-
ralforsamlingen med flertall som for vedtektsendring.

§ 3-2 Styre og ledelse

Bars skal ha et styre med minst fem medlemmer.
Daglig leder kan ikke vaae mediem av styret.

Styremedlemmer, daglig leder og andre som fak-
tisk delter i ledelsen av bars skal harelevante kvalifi-
kasjoner og yrkeserfaring, hafart en hederlig vanddl,
og for gvrig ikke ha utvist utilberlig adferd som gir
grunntil antaat stillingen eller vervet ikkevil kunne
ivaretas paforsvarlig méte.

Bars skal gi Kredittilsynet melding ved endring
av styrets sammensetning og ved skifte av daglig le-
der eller andre som faktisk deltar i ledelsen av virk-
somheten. Meldingen skal sd vidt mulig gis pa for-
hand, og innehol de ngdvendige opplysninger om kva-
lifikagoner og yrkeserfaring, vandel, verv eller
gilling i annen virksomhet.

Kredittilsynet kan gi palegg om at endringer ikke
skal iverksettes dersom endringen kan antas a medfa-
re at vilkarene i farste og annet ledd ikke oppfylles.

§ 3-3 Kontrollkomité

Bars skal haen kontrollkomité pa minst tre med-
lemmer valgt av generaforsamlingen. Kontrollkomi-
teen skal fare tilsyn med at barsen fager lover, for-
skrifter og konsesjonsvilkar, samt vedtekter og vedtak
truffet av bersens organer, og herunder vurdere sik-
kerhetsmessige forhold ved virksomheten. General-
forsamlingen skal fastsette instruks for kontrol lkomi-
teen. Instruksen skal godkjennes av Kredittilsynet.
Kontrollkomiteen skal hvert & gi melding til general-
forsamlingen og Kredittilsynet om sitt arbeid. Kredit-
tilsynet kan gi neamere regler om sammensetningen
av og virksomheten til barsers kontrollkomité.

8 3-4 Internkontroll

Styret skal fastsette retningslinjer for internkon-
troll, og forvisse seg om at internkontrollen etableres,
giennomfares og dokumenteres pa en forsvarlig méte
i samsvar med styretsretningdinjer og palegg. Kredit-
tilsynet kan gi nsarmere regler om gjennomfearingen
av internkontroll.

Daglig leder skal sarge for at internkontroll eta
bleres og gjennomfaresi henhold il lov og forskrifter,
samt styrets retningdlinjer og palegg.

8 3-5 Revisor

Kredittilsynet kan gi neamere regler om revisors
arbeidsoppgaver i bars.
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§ 3-6 Taushetsplikt

Tillitsvalgte, ansatte og revisor ved barsen plikter
ahindre at noen far adgang eller kjennskap til det som
dei sitt arbeid far vite om andres forretningsmessige
eller personlige forhold hvisikke annet falger av den-
ne eller annen lov. Vedkommende ma heller ikke gj -
re bruk av slike opplysninger ved ervervsvirksomhet
eller ved kj@p og salg av finansielleinstrumenter. Be-
stemmelsenei forvatningsoven 88 13atil 13e far til-
svarende anvendelse.

Taushetsplikten gjelder ogsa etter at vedkommen-
de har duttet i tjenesten eller vervet.

Taushetsplikt etter farste og annet ledd i denne be-
stemmelseer ikketil hinder for at opplysninger gistil-
synsmyndighetene.

Departementet kan i forskrift eller ved enkeltved-
tak gjegre unntak fra taushetsplikten overfor annen
bars, verdipapirsentral, oppgjerssentral, autorisert
markedsplass og utenlandske tilsynsmyndigheter.

§ 3-7 Habilitetsregler

Tillitsvalgte og ansatte ved bers ma ikke delta i
behandlingen eller avgjerelsen av spersmd som har
slik saalig betydning for egen del eller for noen naa-
stéende at vedkommende ma anses for & ha en frem-
tredende personlig eller gkonomisk saxinteressei sa-
ken. Vedkommende ma heller ikke deltai behandlin-
gen eler avgjgrelsen av noe spgrsmd som har
fremtredende gkonomisk saginteresse for selskap,
forening eller annen offentlig eller privat institusjon
som vedkommende er knyttet til.

Departementet kan i forskrift fastsette begrens
ninger i ansatte og tillitsvalgtes adgang til & ha styre-
verv eler bierverv i selskap hvis finansiele instru-
menter er opptatt til notering og handel pa vedkom-
mende bars. Departementet kan fastsette tilsvarende
begrensning for ansatte og tillitsvalgte i foretak som
inngdr i samme konsern som bars.

§ 3-8 Adgang til & eiefinansielle instrumenter m.m.

Bars kan ikke eie finansielle instrumenter som er
opptatt til notering og handel pa vedkommende bars,
eller rettigheter til dike, med unntak av obligasjoner
og sertifikater utstedt av en EJS-stat.

Barsens ansatte kan bare erverve eller avhende fi-
nansielle instrumenter i den utstrekning det falger av
forskrift fastsatt av departementet. Departementet kan
i forskrift fastsette begrensninger i tillitsvalgtes ad-
gang til & foreta dike transaksjoner. Departementet
kan fastsette forskrift om at ansatte og tillitsvalgte
skal melde til barsen eller Kredittilsynet egne handler
og handler foretatt av nagrstdende. Reglene i annet og
tredje punktum gjelder tilsvarende for ansatte og til-
litsvalgte i foretak som inngdr i samme konsern som
bars.

Kapittel 4 Eier- og kapitalforhold m.v.
8§ 4-1 Eierbegrensninger

Ingen kan eie aksjer som representerer mer enn 10
prosent av aksjekapitalen eller ssemmenei enbars. Li-
kestilt med aksjeeie regnes erverv av rett til abli eier
av aksjer ndr dette ma anses som reelt erverv av akge-
ne. Departementet kan i saalige tilfelle gjare unntak
frareglenei leddet her.

Begrensningenei farste ledd er ikke til hinder for
at en bars eies 100 prosent av et foretak med hoved-
kontor i Norge som ikke driver annen virksomhet enn
aforvalte eierinteresser i datterselskaper, og dattersel-
skapene ikke driver annen virksomhet enn barsvirk-
somhet eller virksomhet som har naturlig sammen-
heng med dette. Farste ledd gjelder tilsvarendefor dli-
ke foretak.

Departementet kan gi tillatelse til at norsk eller
utenlandsk bers eller annet foretak kan ha eierandeler
svarende til inntil 25 prosent av aksjekapitalen eller
stemmene i en bars som ledd i en strategisk samar-
beidsavtale mellom foretakene vedragrende barsvirk-
somheten, nar dette er vedtatt av generalforsamlingen
i den eide bgrsen med flertall som for vedtektsend-
ring, sa lenge avtalen gjelder.

Dersom en aksjeeier besitter aksjer i strid med re-
glenei paragrafen her kan departementet fastsettefrist
for & bringe eierforholdet i overensstemmelse med lo-
ven. Dersom denne fristen overskrides, kan departe-
mentet selge aksjene etter reglene om tvangssalg av
omsettelige verdipapirer s langt de passer. Tvangs-
fullbyrdelsesloven § 10-6 jf. § 8-16 kommer ikke til
anvendelse. Vedkommende akgeeier ska varsles om
at tvangssalg vil bli foretatt to uker far salg foretas.

Inntil nedsalg eller tvangssalg har funnet sted kan
aksjecieren for den del av akgene som overstiger til-
latt niva, ikke uteve andre rettigheter i selskapet enn
retten til &heve utbytte og til & utgve fortrinnsrett ved
kapitalforhayelse.

§ 4-2 Semmer ettsbegr ensninger

Pa generalforsamlingen i bars kan ingen stemme
for mer enn 10 prosent av stemmene i foretaket eller
for mer enn 20 prosent av de stemmer som er repre-
sentert pa general forsamlingen.

Reglenei denne paragraf gjelder ikke pa general-
forsamling i begrs som omfattes av bestemmelsene i
§ 4-1 farste ledd tredje punktum, og annet og tredje
ledd.

8§ 4-3 Konsolidering av eierandeler

Likt med akgeeierens egne aksjer regnesi forhold
til reglenei 8 4-1 og § 4-2 de akger som eies eller
overtas av
a) aksjecierens ektefelle og en person som vedkom-

mende bor sammen med i ekteskapdignende for-

hold,
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b) aksgeeierens mindredrige barn samt mindredrige
barn til en person som nevnt i bokstav @) som ak-
sjeeieren bor sammen med,

c) selskap hvor aksjeeieren har dik innflytelse som
nevnt i allmennaksjeloven § 1-3 annet ledd,

d) selskapinnen sasmmekonsern som akseeieren, og

€) noen som det ma antas aksjeeieren har forplikten-
de samarbeid med nér det gjelder a gjare bruk av
rettighetene som aksjonae.

Departementet avgjer i tvilstilfelle om akger som
akgeeieren ikke eier skal likestilles med egne aksjer
etter reglene i farste ledd.

84-4 Opptak til notering av finansielle instrumen-
ter utstedt av barsen m.v.

Bars kan ikke oppta til notering omsettelige ver-
dipapirer utstedt av barsen, eller finansielle instru-
menter knyttet til slike.

Departementet kan gi samtykketil at en bars opp-
tar til notering omsettelige verdipapirer som er utstedt
av et foretak som inngdr i konsernforhold med ved-
kommende bars eler finansielle instrumenter knyttet
til slike. Det kan stillesvilkar for dikt samtykke, her-
under at slikt foretak skal underlegges ssalig tilsyn fra
Kredittilsynet, samt at foretaket skal ha opplysnings-
plikt overfor Kredittilsynet.

Departementet kan gi neamere regler om prose-
dyrer, beslutning og kontroll vedrarende dlikt opptak,
om lgpende notering og om tilsyn med utsteder og
barsen.

8§ 4-5 Krav til ansvarlig kapital

Barsskal til enhver tid haen ansvarlig kapital som
er forsvarlig ut fra risikoen ved og omfanget av virk-
somheten i foretaket.

Ved vurderingen av foretakets risiko skal det
blant annet tas hensyn til virksomhetsrisiko, kon-
traktsrisiko, operagonell risiko og annen saarlig risiko
som foretakets virksomhet er eksponert for.

Departementet kan gi neamere regler om hvasom
skal regnes som foretakets ansvarlige kapital, samt
om minstekrav til ansvarlig kapital.

§ 4-6 Likviditetskrav

Barsska haen beholdning av likvide midler, eler
tilgang pa slike, som anses betryggende ut fra foreta-
kets virksomhet og situagon. Departementet kan gi
naamereregler om beregning av likvide midler og om
hva som kan anses som betryggende beholdning.

Kapittel 5 Virksomhetsregler

8§ 5-1 Generelle krav til virksomheten m.v.
Barsvirksomhet skal drives med tilbarlig hensyn

til prinsipper om effektivitet, naytralitet og likebe-

handling av aktegrer samt for a sikre at markedet har

god gjennomsiktighet og at kursnoteringen gjenspei-
ler de noterte instrumentenes markedsverdi.

Bars skal ha de systemer for gjennomfering av
handel, kursnoteringer, gjennomsiktighet, informa
gonsgivning og markedsovervaking som er ngdven-
dige i forhold til den méaten virksomheten er organi-
sert pa

Til utfylling av dennelov med forskrifter skal bar-
sen fastsette regler og forretningsvilkar om opptak til
barsnotering, kursnotering, samt om rettigheter og
plikter for utsteder av barsnoterte finansielle instru-
menter og barsmedlemmer. En bears regler og forret-
ningsvilkar, og endringer i disse, skal innsendes til
Kredittilsynet. Kredittilsynet kan kreve disse endret
dersom de ikke oppfyller lov eller forskrift. Kredittil-
synet kan fastsette frist for innsending av endring og
tillegg i regler og forretningsvilkar far endringen eller
tillegget settesi verk.

§ 5-2 Virksomhetsbegrensninger

| tillegg til barsvirksomhet kan bers bare drive
virksomhet som har naturlig sammenheng med bars-
virksomhet og som ikke svekker tilliten til barsensin-
tegritet og uavhengighet. Departementet avgjer i tvils-
tilfelle om vilkarene i farste punktum er oppfyit.

Dersom bers driver oppgjarsvirksomhet etter ver-
dipapirhandelloven kapittel 6 ma virksomheten drives
i eget foretak. Departementet kan i forskrift eller en-
keltvedtak gjere unntak fra bestemmelsen i feorste
punktum.

Kredittilsynet kan palegge bars som driver annen
virksomhet, a drive dennei et eget foretak.

§ 5-3 Kursnotering

Kursnotering foregdr gjennom de kjgps- og salgs-
tilbud som fremsettes pa bars, samt de avduttede
handler som finner sted pa eller rapporteres til ved-
kommende bgrs.

Bars skal offentliggjere kursnoteringene pa en
médte som sikrer god gjennomsiktighet.

Bars skal oppbevare innrapporterte opplysninger
og holde dem offentlig tilgjengelige i minst 10 &r.

Departementet kan gi neamere regler om kursno-
tering, om bgrsmedlemmenes rapporteringsplikt og
om barsens offentliggjering av opplysninger innrap-
portert etter denne paragraf.

§ 5-4 Deltagelse i kursnotering. Bagrsmedlemskap

Bare bgrsmediemmer opptatt av vedkommende
bars kan deltai den handel og kursnotering som orga
niseres av barsen.

Bars kan bare oppta medlemmer som har en for-
svarlig kapital, formdstjenlig organisasjon, og til-
strekkelige tekniske systemer, og som for @vrig anses
skikket til & deltai kursnoteringen i forhold til de for-
pliktel ser medlemskapet innebaaer. Barsmedlem ma
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ha de ngdvendige offentlige tillatelser til &drive den
virksomhet bagrsmedlemskapet etter sin art innebagrer,
og ma oppfylle betingelser og plikter knyttet til bers-
medlemskapet.

Bars skal gi foretak med hovedkontor i annen
E@S-stat somi sitt hjemland har tillatelsetil aytein-
vesteringstjenester som nevnt i verdipapirhandelloven
§ 1-2 farste ledd nr. 1 til 4 adgang til &deltai handel
og kursnotering palike vilkar som andre bersmedlem-
mer.

Departementet kan fastsette nsamere regler om
vilkar for medlemskap og medlemmers forpliktelser.

Barsmedlemmer samt tillitsvalgte og ansatte hos
barsmediem er uten hinder av taushetsplikt forpliktet
til & gi vedkommende bars de opplysninger som er
nadvendig for at den skal kunne oppfylle sine plikter
etter denne lov og annen lovgivning.

§ 5-5 Opphar og suspensjon av bar smedlemskap

Bars kan bestemme at bgrsmedlemskapet skal
oppheare dersom et barsmedlem opptrer i strid med lov
eller forskrifter gitt i medhold av lov, ikke lenger til-
fredsstiller vilkarene for medlemskap eller vesentlig
midigholder sine plikter etter barsensregler og forret-
ningsvilkar eller pd annen mate viser seg uskikket
som barsmediem.

Bars kan pa samme vilkar som nevnt i farste ledd,
suspendere et barsmedlem. Suspensjonen ma ikke
vare lenger enn pakrevet og ikke ut over 21 dager.
Barsen kan dersom saalige grunner tilsier det vedta
forlenget suspengjon for et bestemt tidsrom ut over 21
dager. Vedtak om suspensjon av barsmedlem, unntatt
vedtak om ny suspenson, kan ikke paklages.

8§ 5-6 Opptak til barsnotering

Finansielle instrumenter kan opptas til barsnote-
ring dersom vedkommende bgrs finner at de finansi-
elle instrumentene er egnet for dette og kan forventes
abli gienstand for regelmessig omsetning. Opptak til
barsnotering av omsettelige verdipapirer kan bare
skje etter sgknad fra utstederen. Ved avgjarelsen av
om et omsettelig verdipapir skal anses egnet for bars-
notering skal det blant annet legges vekt pa utsteder-
foretakets gkonomi. Opptak til barsnotering av finan-
sielleinstrumenter som nevnt i verdipapirhandelloven
§ 1-2 annet ledd nr. 4til 7, kan skje dersom det fore-
ligger en betydelig handel med betryggende kursfast-
settelse i det eller de underliggende finansielle instru-
mentene eller dersom det av et prospekt etter annet
ledd i paragrafen her eller etter verdipapirhandelloven
§ 5-1 fremgdr at slik handel maforventes a skje innen
seks maneder fra tidspunktet fra offentliggjering av
prospektet.

Utsteder som saker opptak til bersnotering av om-
settelige verdipapirer skal i samsvar med regler gitt i
medhold av tredje ledd og § 5-1 tredje ledd utarbeide

prospekt som skal offentliggjares far kursnoteringen
begynner. Barsen kan bestemme at det skd utarbeides
prospekt eler annet informasonsmateriale ogsa ved
opptak av finansielle instrumenter som ikke er omset-
telige verdipapirer.

Departementet kan i forskrift gi naamere regler
om vilkar for & oppta finansielle instrumenter til bars-
notering, herunder om utsteders Igpende forpliktel ser,
om utarbeidelse og offentliggjering av prospekt eller
andre opplysninger. Departementet kan i forskrift
fastsette unntak frakravet i farste ledd om spknad fra
utsteder av omsettelige verdipapirer som er barsnotert
ved annen bers, samt fra reglene om utsteders opplys-
ningsplikt i 8 5-7 for omsettelige verdipapirer som er
barsnotert.

§ 5-7 Opplysningsplikt for utstedere

Etter naamere regler fastsatt av departementet
skal utstederen av omsettelige verdipapirer offentlig-
giere opplysninger av betydning for en riktig vurde-
ring av verdipapirene, og sende slike opplysninger til
den bars der verdipapirene er notert.

Bars kan kreve at utstedere av bgrsnoterte omset-
telige verdipapirer, utstederes tillitsvalgte og ansatte
uten hinder av taushetsplikt gir barsen de opplysnin-
ger som er ngdvendige for at bersen skal kunne opp-
fylle sine lovbestemte plikter.

§ 5-8 Srykning fra barsnotering

Bars kan vedta at et finansielt instrument skal
strykes fra barsnotering hvis det ikke lenger tilfreds-
stiller vilkarene for opptak eller hvis salige grunner
for gvrig tilsier det.

Utsteder av barsnoterte omsettelige verdipapirer
kan sgke om at disse skal strykesfra barsnotering.

Seknad om at akgjer skal strykes fra barsnotering
kan bare fremmes dersom generalforsamlingen i ut-
stedersel skapet har bed uttet dette med flertall som for
vedtektsendringer. Sgknad om at grunnfondsbevis
skal strykes fra barsnotering kan bare fremmes der-
som forstanderskapet i sparebanken har besluttet dette
etter reglene for vedtektsendringer.

Departementet kan i forskrift gi naamere regler
om strykning av finansielle instrumenter frabgrsnote-
ring.

8§ 5-9 Suspensjon fra barsnotering

Barskan vedtaat et finansielt instrument skal sus-
penderes fra barsnotering dersom saalige grunner til-
sier det. Suspengonen maikke vare lenger enn pakre-
vet og ikke i noen tilfelle utover 21 dager. Barsens
vedtak om suspension kan ikke paklages.

Departementet kan i forskrift gi naamere regler
om suspengjon av finansielle instrumenter fra barsno-
tering.
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§ 5-10 Sans av handel og notering

Departementet kan i ekstraordinege situasjoner
vedta at all notering og handel ved bars skal stanses.
Savidt mulig skal barsens og Kredittilsynets uttalel se
innhentes far bedutning fattes. Dersom departemen-
tets vedtak ikke kan avventes, kan Kredittilsynet tref-
fedlik avgjarel se. Dersom Kredittilsynets vedtak ikke
kan avventes, kan bars treffe dik avgjerelse.

§ 5-11 Markedsovervaking

Bars skal overvake handelen og kursnoteringene
og sergefor at dette skjer i overensstemmel se med lov
og forskrifter samt barsens regler og forretningsvil-
kér. Departementet kan gi naamere regler om mar-
kedsovervakingen og om bgrsers medvirkning i myn-
dighetenes tilsyn med verdipapirhandelen.

Bars kan kreve at verdipapirsentral og oppgjers-
sentral uten hinder av taushetsplikt gir slike opplys
ninger som er ngdvendige for at barsen skal kunne
oppfylle sine plikter etter farste ledd. Opplysningene
kan ikke benyttestil andre formal.

Departementet kan gi naermere regler om opplys-
ningsplikten etter annet ledd, herunder om innskrenk-
ninger i denne og om det forma opplysningene kan
benyttestil, samt om og i hvilken utstrekning det skal
kunne kreves betaling for kostnader ved utlevering av
opplysninger.

§ 5-12 Overtredel sesgebyr

Ved brudd pa dennelov, forskrifter gitti medhold
av denne lov eller vesentlige brudd pa barsens regler
og forretningsvilkar, kan bers palegge utsteder av fi-
nansielle instrumenter notert pa vedkommende bars
eller bgrsmedlemmer &betal e et overtredel sesgebyr til
barsen. Departementet kan gi nearmereregler omileg-
gelse av overtredel sesgebyr.

§ 5-13 Lgpende mulkt

Bars kan palegge et foretak eller en person som
ikke oppfyller sin opplysningsplikt etter denne lov
§ 5-4 femte ledd eller § 5-7 eller forskrift gitt i med-
hold av 8 5-4 fjerde ledd eller § 5-7 farste ledd, en
daglig lgpende mulkt inntil opplysningsplikten er
oppfylt. PAlegg om mulkt er tvangsgrunnlag for ut-
legg. Departementet kan gi neamere regler om ileg-
gelse av | gpende mulkt.

§ 5-14 Forvaltnings ovens anvendel se pa
avgjerelser truffet av bars

Nér bars treffer avgjerelser etter denne lov 88 5-
4, 5-5, 5-6, 5-8, 5-9, 5-12 og 5-13, samt verdipapir-
handelloven kapittel 4 og 5, skal forvatningd ovens
kap. 111, 1V, V, VI og VIII, med unntak av § 13, faan-
vendelse. Departementet kan fastsette naamere regler
om sakshehandlingen.

§5-15 Begrensninger i styrets handlefrihet i en
overtagelsessituagon

Styret i et barsnotert allmennaksjesel skap som be-
finner seg i en overtagel sessituasjon, kan ikke foreta
en rettet emigon til en eller flere bestemt angitte per-
soner eller foretak pa grunnlag av en fullmakt fra ge-
neralforsamlingen etter reglene i almennaksjeloven
§ 10-14, med mindre fullmakten gar ut pa dette. Kon-
gen kan fastsette naamere regler om nar et allmennak-
geselskap skal anses for avagei en overtagel sessitu-
agon etter denne bestemmel se.

Dd |11 Autoriserte markedsplasser
Kapittel 6 Seerregler for autorisert markedsplass
§ 6-1 Organisagonsform

Autorisert markedsplass skal vage organisert som
allmennaksjesd skap.

8§ 6-2 Krav til aksjeeiere

Erverv av betydelig eierandel i autorisert mar-
kedsplass kan bare gjennomfares etter at melding om
dette paforhand er sendt til Kredittilsynet.

Med betydelig eierandel menes direkte eller indi-
rekte eierandel som representerer minst 10 prosent av
aksjekapitalen eller stemmene, eller som pa annen
méate gjar det mulig a uteve betydelig innflytel se over
forvaltningen av selskapet. Likt med vedkommende
aksjeciersegne aksjer regnesi denne sammenheng ak-
ger someiesav akgeeiere somnevnti 8 6-3 nedenfor.

Kredittilsynet skal innen tre maneder fra den dag
melding som nevnt i ferste ledd er mottatt, nekte slikt
erverv dersom vedkommende akgjeeier ikke anses eg-
net til & sikre en god og fornuftig forvaltning av fore-
taket.

Ved avhendel se av elerandel som medfgarer at ei-
erandelens sterrelse kommer under grensene som
nevnt i annet ledd, skal det gis melding til Kredittilsy-
net.

Kredittilsynet kan gi nearmereregler om plikten til
agi melding om foretakets aksjeciere somnevnt i den-
ne paragraf.

§ 6-3 Konsolidering av eierandeler

Likt med akgeeierens egne aksjer regnesi forhold
til reglenei 8§ 6-2 de aksjer som eies eller overtas av

a) aksjeeierens ektefelle og en person som vedkom-
mende bor sammen med i ekteskapdiknende for-
hold,

b) aksieeierens mindredrige barn samt mindredrige
barn til en person som nevnt i bokstav a) som ak-
geeieren bor sammen med,

c) selskap hvor akgeeieren har slik innflytelse som
nevnt i allmennakseloven § 1-3 annet ledd,

d) selskapinnen sammekonsern som aksjeeieren, og
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€) noen som det ma antas aksjeeieren har forplikten-
de samarbeid med nér det gjelder & gjare bruk av
rettighetene som aksjonag.

Departementet avgjer i tvilstilfelle om aksjer som
akgeeieren ikke eier skal likestilles med egne aksjer
etter reglenei farste ledd.

8 6-4 Generellekrav til virksomheten m.v.

Virksomhet som autorisert markedsplass skal dri-
ves med tilbarlig hensyn til prinsipper om effektivitet,
neytralitet og likebehandling av akterer samt for a si-
kre at markedet har god gjennomsiktighet og at kurs-
noteringene gjenspeiler de noterte instrumentenes
markedsverdi.

Markedsplassen skal hade systemer for gjennom-
faring av handel, kursnoteringer, gjennomsiktighet,
informasjonsgivning og markedsovervaking som er
negdvendige i forhold til den maten virksomheten er
organisert pa.

Til utfylling av denne lov med forskrifter skal
markedsplassen fastsette regler og forretningsvilkar
om opptak til notering og handel, kursnotering, samt
om rettigheter og plikter for utsteder av finansiellein-
strumenter som er opptatt til notering og handel og for
markedsplassens medlemmer. Markedsplassens reg-
ler og forretningsvilkar, og endringer i disse skal inn-
sendestil Kredittilsynet. Kredittilsynet kan kreve dis-
se endret dersom de ikke oppfyller lov eller forskrift.
Kredittilsynet kan fastsette frist for innsending av
endring og tillegg i regler og forretningsvilkar fer
endringen eller tillegget settesi verk.

§ 6-5 Virksomhetsbegrensninger

| tillegg til virksomhet som markedsplass kan au-
torisert markedsplass bare drive virksomhet som har
naturlig sammenheng med markedspl assvirksomhe-
ten og som ikke svekker tilliten til markedsplassens
integritet og uavhengighet. Departementet avgjer i
tvilstilfelle om vilkarene i farste punktum er oppfylt.

Dersom en autorisert markedsplass driver opp-
gjersvirksomhet etter verdipapirhandelloven kapittel
6 ma virksomheten drivesii et eget foretak. Departe-
mentet kan i forskrift eller enkeltvedtak gjere unntak
frabestemmelsen i farste punktum.

Kredittilsynet kan palegge autorisert markeds-
plass som driver annen virksomhet, & drive dennei et
eget foretak.

§6-6 Investeringsforetak med hovedkontor i annen

EJS stat
Autoriserte markedsplasser skal gi foretak med
hovedkontor i annen E@S-stat som i sitt hjemland har
tillatelse til & yte investeringstjenester som nevnt i
verdipapirhandelloven 8§ 1-2 farste ledd nr. 1 til 4, ad-
gang til adeltai handel og kursnotering pad markeds-
plassen palike vilkar som andre medlemmer. Depar-

tementet kan gi naamere regler til utfylling av be-
stemmelsenei denne paragraf.

§6-7 Opptak til notering og handel pa autorisert
mar kedsplass

Opptak til notering og handel av omsettelige ver-
dipapirer kan bare skje etter sgknad fra utsteder.

Utsteder som sgker om opptak av omsettelige ver-
dipapirer til notering og handel pa autorisert markeds-
plass, skal i samsvar med regler gitt i medhold av an-
net punktum og 8 6-4 tredje ledd utarbeide prospekt
som skal offentliggjares far kursnotering begynner.
Departementet kan gi naamere regler om utarbeidelse
og offentliggjering av prospekt. Autorisert markeds-
plass kan bestemme at det skal utarbeides prospekt el-
ler annet informasj onsmaterial e ogsaved opptak av fi-
nansielle instrumenter som ikke er omsettelige verdi-
papirer.

Autoriserte markedsplasser kan oppta barsnoterte
finansielleinstrumenter til notering og handel. Depar-
tementet kan i forskrift fastsette unntak fra kravet i
farste ledd om sgknad fra utsteder av omsettelige ver-
dipapirer som er barsnotert, samt frareglene om utste-
ders opplysningsplikti § 6-8, jf. 8 5-7 for omsettelige
verdipapirer som er bgrsnotert. Markedsplassen skal
rapportere giennomfarte transakgoner ved markeds-
plassen i glike finansielle instrumenter til vedkom-
mende bgrs etter naarmere regler fastsatt av departe-
mentet.

§6-8 @vrige bestemmel sers anvendelse for autori-
serte markedsplasser

Felgende regler for barsvirksomhet i denne lov

kommer tilsvarende til anvendelse for autoriserte

markedsplasser:

— 8§3-2omstyreog ledelse

— §3-4 ominternkontroll

— §3-6 om taushetsplikt

— 8§3-70m habilitet

— §3-8 omadgang til 4eiefinansielleinstrumenter
m.m.

— 84-4 om opptak til notering av finansielle instru-
menter utstedt av bagrsen selv m.m.

— 84-50omkrav til ansvarlig kapital

— 84-6 om likviditetskrav

— §5-3 om kursnotering

— 8 5-4 femte ledd om opplysningsplikt for bars-
mediem

— §5-7 om opplysningsplikt for utsteder

— 85-8 om strykning fra barsnotering

— 85-9 om suspengon fra barsnotering

— §5-11 ferste ledd om markedsovervaking

— §5-12 om overtredel sesgebyr

— §5-13 om Igpende mulkt
Departementet kan fastsette naamere regler for

organiseringen av autoriserte markedsplassers virk-

somhet. Slike regler kan utfylle, supplere eller avvike
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fraregler gitt i eller i medhold av denne lov. Videre
kan fastsettesom ogi hvilken utstrekning 8§ 5-11 annet
og tredje ledd skal gis tilsvarende anvendel se for au-
toriserte markedsplasser.

§6-9 Forvaltningslovens anvendelse for avgjerel-
ser truffet av autoriserte markedsplasser
Departementet kan i forskrift fastsette i hvilken
utstrekning forvaltningsoven ska gjelde nar autori-
sert markedsplass treffer avgjerelser. Departementet
kan fastsette neamere regler om saksbehandlingen.

Del 1V Fellesbestemmel ser
Kapittel 7 Klagenemnd og sgksmalsadgang
8 7-1 Oppnevning og kompetanse m.v.

Departementet kan oppnevne en egen klage-
nemnd for &avgjere klager paslike vedtak som nevnt
i 8 5-14. Klagenemnden skal ha en leder og en nestle-
der som begge skal ha juridisk embetseksamen. De-
partementet kan i forskrift fastsette at ogsa andre ved-
tak fattet av bers enn de som er nevnt i § 5-14 skal
kunne paklages, og fastsette unntak fra klageadgan-
gen. Departementet kan i forskrift fastsette i hvilken
utstrekning avgjerelser truffet av autorisert markeds-
plass kan bringesinn for klagenemnden.

| tvister mellom private parter som har tilknytning
til de barsnoterte selskaper eller barsomsetningen el-
ler tilsvarende tilknytning til en autorisert markeds-
plass, kan partene avtal e at klagenemnden skal opptre
som voldgiftsnemnd etter neamere regler fastsatt av
departementet i forskrift.

Forvaltningsloven kommer til anvendelse for kla
genemndens virksomhet. Departementet kan fastsette
naarmere regler om frister, innholdet av klage, tilsvar
og muntlig forhandling og om klagenemndens sam-
mensetning og virksomhet. Slike regler kan utfylle,
suppleredler avvikefraregler gitti eller i medhold av
denne lov.

§ 7-2 Dekning av klagenemndens utgifter

Klagenemndens utgifter dekkes av barser og auto-
riserte markedsplasser etter fordeling fastsatt av de-
partementet etter forslag fra klagenemnden. Departe-
mentet fastsetter medlemmenes godtgjerelse.

Det kan kreves gebyr for behandling av klage som
angitt i § 7-1 farste ledd. Departementet kan gi nea-
mere regler om ndr gebyr skal kreves, om gebyrenes
sterrelse og om innkrevingen.

Departementet kan gi naamere regler om nér en
part kan bli tilkjent saksomkostninger fra det offentli-
geog om en partsrett til dekning av saksomkostninger
fraandre parter.

§ 7-3 Seksmdlsadgang

Seksma mot vedtak som omhandlet i § 5-14 kan
ikke reisesfar klageadgangen er utnyttet. Klagenemn-

den kan i saaligetilfeller gjare vedtak om at det like-
vel kan reises sgksmal mot avgjarel sen. Frist for seks-
mdl er 6 maneder fra det tidspunkt klagen er avgjort
eller tillatelse til seksmdl er gitt.

Seksmdl mot vedtak truffet av en bers eller auto-
risert markedspl ass reises mot vedkommende foretak.
Staten kan pa ethvert trinn treinn i saken som hjelpe-
intervenient og kan etter avtale med barsen eller den
autoriserte markedsplassen overta saken.

Kapittel 8 Tilsyn
8§ 8-1 Tilsynsmyndighet

Kredittilsynet forestar tilsyn med berser og auto-
riserte markedspl asser.

§ 8-2 Opplysningsplikt overfor Kredittilsynet

Bars, autorisert markedsplass og selskap i samme
konsern som dike, har plikt til & gi de opplysninger
som Kredittilsynet krever om forhold som angar fore-
takets virksomhet, samt til & fremvise og utlevere til
Kredittilsynet dokumentasjon som angar virksomhe-
ten.

Dersom det inntreffer forhold som medfarer risi-
ko for at bars eller autorisert markedsplass ikke vil
kunne oppfylle de fastsatte krav til ansvarlig kapital
og likviditet, eller det oppstar andre forhold som kan
innebaare betydelig risiko knyttet til driften av foreta-
ket, skal foretaket straks gi melding til Kredittilsynet
om dette.

Utsteder av finansielle instrumenter som er bars-
notert eller opptatt til handel paen autorisert markeds-
plass, plikter &gi Kredittilsynet de opplysninger som
Kredittilsynet anser nadvendige for a avgjere om det
har skjedd overtredelse av bestemmelser gitt i eller i
medhold av denne lov vedrgrende de finansielle in-
strumentene. Barsmedlemmer samt tillitsvalgte og
ansatte hos barsmedlem plikter a gi Kredittilsynet de
opplysninger som Kredittilsynet anser nadvendig for
& avgjere om det har skjedd overtredelse av bestem-
melser gitt i eller i medhold av denne lov vedrgrende
medlemskapet eller deltagelsen i handel pabars eller
autorisert markedsplass.

§ 8-3 Innskrenking av Kredittilsynets taushetsplikt

Dersom Kredittilsynet gjennom sitt tilsyn med
berser og autoriserte markedsplasser far grunn til &
anta at noen er eller vil bli pafart tap som felge av at
bestemmelser i lov eller i medhold av lov ikkeer over-
holdt, kan Kredittilsynet uten hinder av lovbestemt
taushetsplikt underrette vedkommende om forholdet.

§ 8-4 Palegg fra Kredittilsynet

Kredittilsynet kan gi bers eller autorisert mar-
kedsplass pdlegg om retting dersom foretaket opptrer
i strid med lov eller bestemmelser gitt med hjemmel i
lov eller egne regler og forretningsvilkar. Tilsvarende
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gielder dersom foretakets ledelse eller styremediem-
mer ikke oppfyller kravene til hederlig vandel og er-
faring som fastsatt i § 3-2 annet ledd.

Dersom en akgeeier med betydelig eierandel ikke
anses egnet til a sikre en god og fornuftig forvaltning
av foretaket, eller en akgeeier ikke har gitt melding til
Kredittilsynet etter § 6-2 farsteledd, eller erverver ak-
sier i strid med Kredittilsynets vedtak etter 8 6-2 tredje
ledd, kan Kredittilsynet gi palegg om at stemmerettig-
hetene knyttet til aksjene ikke kan utgves.

K apittel 9 Sankg oner
§ 9-1 Straff

Med bgter straffes den som forsettlig eller uakt-
somt driver virksomhet som bars eller autorisert mar-
kedsplass uten tillatelse etter § 2-1 farste ledd, eller
benytter betegnelsen bars eller autorisert markeds-
plassi strid med § 2-1 tredje ledd.

Den som forsettlig eller uaktsomt tilsidesetter sin
opplysningsplikt etter 8 5-4 femte ledd eller § 5-7
straffes med bater eller fengsel inntil 1 ar eller begge
deler. Tilsvarende gjelder for den som forsettlig eller
uaktsomt tilsidesetter sin opplysningsplikt etter § 6-8,
jf. 85-4femteledd eller § 6-8, jf. § 5-7. Foreligger det
saglig skjerpende omstendigheter kan fengsel inntil 3
ar anvendes.

Tillitsvalgte eller ansatte ved bers eller autorisert
markedsplass som forsettlig eler uaktsomt overtrer
bestemmelser gitt i eller i medhold av dennelov, straf-
fes med bater eller under saalig skjerpende omsten-
digheter med fengsel inntil 1 ar eller begge deler hvis
ikke handlingen gér inn under noen strengere straffe-
bestemmelse.

Medvirkning straffes pa samme méte.

Kapittel 10 Ikrafttredelsess og overgangshe
stemmelser - endringer i andre lover

§ 10-1 Ikrafttredel ses- og overgangsbestemmel ser

Denne lov trer i kraft og lov 17. juni 1988 nr. 57
om verdipapirbars (barsoven) oppheves fra den tid
K ongen bestemmer. De enkelte bestemmel ser kan set-
tesi kraft eller opphevestil ulik tid.

Barssom har tillatelse med hjemmel i lov 17. juni
1988 nr. 57 om verdipapirbers (begrdoven) gisen frist
painntil to ar fralovensikrafttredelse til davviklesin
virksomhet. Eventuell seknad om tillatel se som bars
etter denne lov ma fremmes innen ett & fra lovens
ikrafttredel se.

Kongen kan gi neamere overgangsregler, her-
under bestemme at hele eller deler av lov 17. juni
1988 nr. 57 om verdipapirbars med forskrifter inntil
videre skal gjelde for bars med tillatelse etter nevnte
lov. Kongen kan gi bestemmelser om avvikling av ek-
sisterende barser.

8 10-2 Omdannelse

Selveiende institusjon som har tillatelse etter lov
17. juni 1988 nr. 57 om verdipapirbars ved denne lovs
ikrafttredelse skal innen to ar fra ikrafttredelsen om-
dannes til allmennaksjesel skap.

Omdannelsen skal skje ved at bersens eiendel er
og forpliktel ser overfarestil et nystiftet allmennakse-
selskap. Akgenei det nystiftede selskapet skal selges.
Den formue som oppstar ved salget av akgene skal
overfares til staten, og den selveiende institusjonen
skal avvikles.

Kreditorer etter de overfarte forpliktelser kanikke
kreve utlgsing pa grunn av omdannel sen eller motset-
te seg omdannel sen.

Departementet kan i forskrift fastsette neamere
regler om omdannelsen, salg av akgene og dispone-
ringen av formuen.

§ 10-3 Endringer i andre lover

Det gjares falgende endringer i andre lover. Disse
endringene tar til & gjelde fra den tid Kongen bestem-
mer. De enkelte bestemmel ser kan settesi kraft til ulik
tid:

1. Ilov 7. desember 1956 nr. 1 om tilsynet for kre-
dittinstitusjoner, forsikringssel skaper og verdipa-
pirhandel m.v. (kredittilsynsloven) gjares felgen-
de endringer:

8 1 farsteledd nr. 10 skal lyde:
10. Barser og autoriserte markedsplasser.

§ 3 annet ledd annet punktum skal lyde:

I nstitusjonen plikter nér som helst & gi alleopplys-
ninger som tilsynet matte kreve og a la tilsynet fa inn-
syni ogi tilfelle fa utlevert til kontroll institugonens
protokoller, registrerte regnskapsopplysninger, regn-
skapsmateriale, bgker, dokumenter, datamaskiner el-
ler annet tekni sk hjel pemiddel og materiale somer til-
giengelig ved bruk av slikt hjelpemiddel samt behold-
ninger av enhver art.

8§ 4 farsteledd nr. 2 og 3 skal lyde:

2. ainnrettesininternkontroll etter de bestemmel ser
tilsynet fastsetter,

3. &sendeinn oppgaver og opplysninger pa den ma-
ten Kredittilsynet bestemmer og som tilsynet me-
ner det trenger for a kunne utfare sitt verv, her-
under til statistiske formal,

8§ 4 farsteledd nr. 4 oppheves.
8§ 4 farsteledd nr. 5til 9 blir nye nr. 4 til 8.

§ 4 farsteledd ny nr. 7 skal lyde:
7. Aarette pa forholdet dersom en institugons orga-
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ner ikke har overholdt sine plikter i henhold til be-
stemmelser gitt i eller eller i medhold av lov, eller
handlet i strid med konsesonsvilkér. Det samme
gielder dersom institugonens organer ikke har
overholdt vedtekter eller interne retningdinjer
fastsatt etter bestemmelser gitti eller i medhold av
lov.

§ 9 farste ledd fjerde punktum skal lyde:

Slike utgifter skal allikevel ikke utliknes pa eien-
domsmeglerforetak og inkassoforetak og revisorer el-
ler revisjonssel skap og regnskapsfarere, regnskapsfe-
rerselskap eller regnskapslag.

§ 10 annet ledd skal lyde:

Hvis et palegg av tilsynet med hjemmel i bestem-
melse gitt i eller i medhold av lov ikke blir etterkom-
met, kan vedkommende departement bestemme at de
personer eller den ingtitusjon, institug onenes morsel-
skap eller morselskapet i det konsern som ingtitugo-
nen er en del av, som skal oppfylle palegget, skal be-
tale en daglig l@pende mulkt til forholdet er rettet. P&
legg om mulkt er tvangsgrunnlag for utlegg.

2. 1lov 12. juni 1981 nr. 52 om verdipapirfon ska

8§ 4-4 lyde:

§ 4-4. Kapitalinnskudd i verdipapirfond kan bare
plasseres i verdipapirer som:

a) eropptatt til offisiell notering pabersi en stat som
er part i EJS-avtalen, herunder verdipapirer som
er opptatt til begrsnotering pa norsk bars

b) omsettes pa et annet regulert marked som funge-
rer regelmessig og er dpent for allmennheten i stat
som er part i ES-avtalen

c) eropptatt til offisiell notering pabgersi en stat som
ikkeer part i ES-avtalen eller som omsettesi slik
stat pa et annet regulert marked som fungerer re-
gelmessig og er dpent for allmennheten, dersom
bars og marked er angitt i verdipapirfondets ved-
tekter eller godkjent av tilsynsmyndigheten

d) er nyutstedte dersom utstedel sesvilkarene inne-
holder bindende tilsagn om at det vil bli sgkt om
opptak til offisiell notering pa bers, herunder
bersnotering pa norsk bars, eller marked som
nevnt i bokstavene a, b og c. Opptak til offisiell
notering, herunder bgrsnotering pd norsk bers,
ma ha funnet sted senest innen ett & frategnings-
fristens utlap.

3. llov21. juni 1985 nr. 78 om registrering av fore-
tak gjeres falgende endringer:

8§ 4-4 bokstav g) skal lyde:

0) | akgeselskap og almennakgeselskap skal de
mel depliktige opplyse om akgetegning er skjedd
uten prospekt som nevnt i verdipapirhandelloven

§5-1. De meldepliktige skal i tilfelle vedlegge en
underskrevet erklaging om hvorfor prospekt ikke
var ngdvendig. Er prospekt nadvendig, skal pro-
spektet og at annet tegningsmaterial e vedlegges,
og de meldepliktige skal bekrefte at at tegnings-
materialet er innsendt til begrsen i samsvar med
verdipapirhandelloven § 5-7 og til foretaksregis-
teret i samsvar med ver dipapirhandelloven § 5-8.
Plikten etter ferste punktum til & vedliegge pro-
spekt gjelder ikke dersom prospektet allerede er
innsendt til Foretaksregisteret i samsvar med ver-
dipapirhandelloven § 5-8. Disse reglene kommer
tilsvarende til anvendelse pa grunnfondsbevis og
andel i kommandittsel skap.

§ 5-1 fjerde ledd ferste punktum skal lyde:

Nar grunnlaget for det som innkommer til regis-
trering er tegning av akge, grunnfondsbevis eller an-
del i kommandittselskap, skal registerfareren prove
om tegningsinnbydel se var nadvendig og i tilfelle om
tegningsmaterialet er innsendt til barsen for kontroll
som nevnt i verdipapirhandelloven 8 5-7 dller til fore-
taksregisteret for registrering somnevnt i verdipapir-
handelloven § 5-8.

4. 1 lov 10. juni 1988 nr. 40 om finansieringsvirk-
somhet og finansinstitugoner skal ny § 2-11aly-
de:

§ 2-11a Begrensning av kredittinstitusoners bruk av
opplysninger om sikringsordninger i mar-
kedsfaring

Kongen kan ved forskrift fastsette regler som be-
grenser kredittinstitusjoners adgang til & bruke opp-
lysninger om sikringsordninger i sin markedsfering.

5. 1 lov 19. juni 1997 nr. 79 om verdipapirhandel
gjeres fa gende endringer:

§ 1-3 oppheves.
88 1-4til 1-6 blir nye 88 1-3til 1-5.

§ 1-7 blir ny 8§ 1-6 og skal lyde:

§ 1-6 Lovens anvendel se ved omsetning pa autorisert
mar kedsplass

Departementet kan fastsette at bestemmelser i
denne lov som gjelder barsnoterte finansielle instru-
menter, helt eller delvis skd gjeldetilsvarende for fi-
nansielleinstrumenter som noteres pa autorisert mar-
kedsplass etter barsloven § 2-1 farste ledd.

Departementet kan fastsette at kompetanse som i
denne lov kapittel 4 er tillagt barsen, skal tillegges
Kredittilsynet.

§ 2-1 farste ledd farste punktum skal lyde:

Tegning, kjgp, salg eller bytte av finansielle in-
strumenter som er eller sekes notert pa norsk bers el-
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ler norsk autorisert markedsplasseller tilskyndel seftil
slike disposisjoner, ma ikke foretas av noen som har
presise og fortrolige opplysninger om de finansielle
instrumentene, utsteder ne av disse eller andre forhold
som er egnet til & pavirke kursen padefinansidlein-
strumentene vesentlig.

§ 2-2 tredje ledd skal lyde:

Et foretak med barsnoterte finansielle instrumen-
ter eller med finansielle instrumenter notert pa auto-
risert markedsplass, skal farelister over personer som
mottar opplysninger som nevnt i § 2-1 farste ledd og
som ikkeer ansatt eller tillitsmann i foretaket. Dersom
de aktuelle opplysningene skal oversendes bars eller
autorisert markedsplass etter begrsloven § 5-7 eller
8 6-8 jf. § 5-7, skal listen vedlegges oversendelsen,
samt oversendes Kredittilsynet. Foretaket plikter a
oppbevare listene i minst 10 &r.

§ 2-3 farste ledd farste punktum skal lyde:

Personer som nevnt i § 2-1 annet ledd kan ikke
foretategning, kjap, salg eller bytte av barsnoterte fi-
nansielle instrumenter eller finansielle instrumenter
notert pa& nor sk autorisert markedsplass utstedt av det
foretaket de er tilknyttet i tidsrommet to maneder far
offentliggjering av av styrets fordag til utsteders &rs-
regnskap eller to maneder far forelgpig arsregnskap
dersom dette offentliggjerestidligere.

§ 2-3 tredje ledd skal lyde:

Kredittilsynet kan i saalige tilfelle gjare unntak
fra denne bestemmel sen.

§ 2-6 farste ledd skal lyde:

Ingen méa sgke uredelig a pavirke kursen pa et fi-
nansielt instrument som er notert pa norsk bears eller
nor sk autorisert markedsplass.

§ 2a-4 nytt tredje punktum skal lyde:

Ansatte i Folketrygdfondet kan likevel deltai be-
slutninger som nevnt i farste punktum, selv om ved-
kommende er medlem av bedriftsforsamlingen i utste-
derforetaket. Departementet kan i forskrift gjere til-
svarende unntak for ansatte i Statens nagings- og
distriktsutviklingsfond, Husbanken, Norges Bank,
Satens Bankinvesteringsfond og Satens Bank-
sikringsfond.

§ 3-1 farste ledd skal lyde:

Personer som nevnt i § 2-1 annet ledd skal straks
gi norsk bars og autorisert markedsplass hvor akgene
er notert, melding om Kjgp, salg eller tegning av ak-
sier utstedt av selskapet eller av selskaper i samme
konsern. Det samme gjelder for selskapets handel

med egne aksjer. Foretak som eier barsnoterte akger i
et annet foretak eller akger i et annet foretak som er
notert p& autorisert markedsplass, og som pa grunn
av elerskapet er representert i vedkommende foretaks
styre, magi melding ved handel i dlike akger. Meldin-
gen skal sendes senest innen dpningen av bersen eller
markedsplassen dagen etter at kjep, salg eller tegning
har funnet sted.

§ 3-1 fjerde og femte ledd skal lyde:

Selskapet skal sende oversikt over personer som
nevnt i farsteledd til vedkommende bar s og autoriser-
te markedsplass. Meldingen skal inneholde den mel-
depliktiges navn og adresse, typetillitsverv eller til-
ling i selskapet og eventuell gvrig arbeidsstilling.

Meldepliktige etter farste ledd skal sende vedkom+-
mende bgr s og autoriserte markedsplass oversikt over
personer og selskaper som nevnt i tredje ledd dersom
disseinnehar finansielle instrumenter som nevnt i far-
steledd og annet ledd.

§ 3-3tredje ledd skal lyde

Vedkommende bears og autoriserte markedsplass
skal offentliggjare meldinger som nevnt i denne be-
stemmelse.

§ 5-1 farste ledd tredje punktum skal lyde:

Vedkommende bars, eller Foretaksregisteret ved
tilbud somnevnt i § 5-8, avgjer i tvilstilfelle om flere
adskilte tilbud skal anses som ett tilbud.

§ 5-2 farste ledd annet punktum skal lyde:

Vedkommende bars, eller Foretaksregisteret ved
tilbud som nevnt i § 5-8, kan fastsette krav til omfan-
get av investeringsvirksomheten, herunder kapitalfor-
hold, som vilkar for dik registrering.

§ 5-3 annet, tredje og nytt fjerde ledd skal lyde:

Ved tilbud som tar sikte pa a skaffetil veie midler
til ideelle formd, kan vedkommende bers, eller Fore-
taksregisteret ved tilbud somnevnt i § 5-8, gjgre unn-
tak frareglenei dette kapittel.

Vedkommende bars, eller Foretaksregisteret ved
tilbud som nevnt i § 5-8, kan i enkeltvedtak helt eller
delvisfritafraplikten til & offentliggjere prospekt ved
tilbud som gjelder obligasjoner eller tilsvarende om-
settelige verdipapirer, som

1. utstedes fortlgpende eler gjentatte ganger av fi-
nansinstitusjoner,

2. utstedes av selskaper eller andre juridiske perso-
ner som utever sin virksomhet pa grunnlag av
statsmonopol, dersom vedkommende juridiske
personsinnlan er dekket av en ubetinget og ugjen-
kallelig statsgaranti, eller
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3. utstedesav juridiske personer som er stiftet i hen-
hold til sserlov og hvis obligasjoner ved opptak til
offisiell bagrsnotering sidestilles i den nasjonale
regulering med obligasjoner som utstedes eller
garanteres av staten.

Unntak som nevnt i tredje ledd kan ogsa fastsettes
av departementet i forskrift.

§ 5-5 annet ledd annet punktum skal lyde:
Tillegget skal i samsvar med 8§88 5-7 og 5-8 sendes
henhol dsvis vedkommende bars eller For etaksr egiste-

ret og offentliggjeres uten ugrunnet opphold i sam-
svar med § 5-11.

§ 5-5 tredje ledd skal lyde:

Vedkommende bers, eler Foretaksregisteret ved
tilbud somnevnt i § 5-8, kan kreve at prospekt utarbei-
des pa norsk.

§ 5-6 innledningen skal lyde:

Vedkommende bers, eler Foretaksregisteret ved
tilbud som nevnt i § 5-8, kan tillate at enkelte opplys-
ninger utelates i prospekt [...]

§ 5-8 skal lyde:

Ved tilbud som gjelder verdipapirer som ikke er
eller sgkes barsnotert, skal prospektet sendes Fore-
taksregisteret for registrering fer det offentliggjares.

§ 5-9 skal lyde:

Vedkommende begrs og Foretaksregisteret kan
kreve gebyr av tilbyder til dekning av utgifter ved
kontroll som nevnti 8§ 5-7 og registrering som nevnt i
§5-8.

§ 5-11 annet ledd annet punktum skal lyde:

Vedkommende bers, eler Foretaksregisteret ved
tilbud som nevnt i 8 5-8, kan fastsette at prospektet
ogsa skal tillestil disposigon paandre méater.

Ny § 5-14 skal lyde:

§ 5-14 Klageinstans for vedtak truffet av Foretaks-
registeret

Vedtak truffet av Foretaksregisteret med hjemmel
i bestemmelser i dette kapittelet kan paklages til Kre-
dittilsynet.

§ 6-5 nytt annet, tredje og fjerde ledd skal lyde:

Gunnar Skaug
president

Taushetsplikten etter farste ledd er ikketil hinder
for at ansatte, tillitsmenn og andre personer med be-
stemmende innflytelse i en oppgjerssentral utleverer
opplysninger til bers som er nadvendige for at barsen
skal kunne oppfylle sine plikter etter barsloven § 5-11
forste ledd.

Departementet kan gi nsamereregler om utleve-
ringsplikten etter farste ledd, herunder ominnskrenk-
ninger i denne og om det formal opplysningene kan
benyttes til, samt om og i hvilken utstrekning det skal
kunne kreves betaling for kostnader ved utleveringen.

Departementet kan fastsette at bestemmelsene i
annet og tredje ledd ogsa skal gjeldei forhold til au-
torisert markedsplass.

§ 7-1 annet ledd skal lyde:

Tillatelse krevesikke for den virksomhet som ut-
aves av Norges Bank, forvaltningssel skaper for verdi-
papirfond, forsikringsselskaper, foretak med till atelse
til & drive virksomhet som opsjonssentral eller opp-
gierssentral eller for virksomhet somutevesi medhold
av tillatelse som bars eller autorisert markedsplass.

§ 10-1 skal lyde:

Dette kapittel gjelder fremtidige renteavtaler
(FRA), rente- og valutaopsjoner, rente- og val utater-
miner, rente- og vautabytteavtaler, og avtaler om
handel med valuta. Departementet kan bestemme at
dette kapittel ogsa skal gjelde avtaler om andre finan-
sielle instrumenter eller avtaler om omsettelige ter-
min- eller opgonskontrakter knyttet til varer eler tje-
nester etter naarmere bestemmel ser av departementet.

§ 12-1 tredje ledd skal lyde:

Dersom en bers eller autorisert markedsplass har
grunn til & anta at det er benyttet urimelige forret-
ningsmetoder, opptradt i strid med god forretnings-
skikk eller for gvrig handlet i strid med bestemmel se-
nei denne lov, skal dette meddeles Kredittilsynet.

6. Ilov 17.juli 1998 nr.56 om arsregnskap m.v. skal
§ 5-8 farste ledd lyde:

Finansielle instrumenter som nevnt i verdipapir-
handelloven § 1-2 annet ledd skal vurderestil virkelig
verdi dersom de
1. erklassifisert som omlgpsmiddel,

2. inngdr i en handel sportefalje med henblikk pavi-
deresdlg,

3. omsettes pa bars eller i et regulert marked som
nevnt i bersloven § 2-1, og

4. har god eerspredning og likviditet.

Anita Apelthun Sade
sekreteg



	Besl. O. nr. 4
	Jf. Innst. O. nr. 3 (2000-2001) og Ot.prp. nr. 73 (1999-2000)
	År 2000 den 19. oktober holdtes Odelsting, hvor da ble gjort slikt
	vedtak til lov
	om børsvirksomhet m.m. (børsloven)



