Besl. O. nr. 79

(2006-2007)

Jf. Innst. O. nr. 70 (2006-2007) og Ot.prp. nr. 34 (2006-2007)

Ar 2007 den 29. mai holdtes Odelsting, hvor da ble gjort slikt

vedtak til lov

om regulerte markeder (bersloven)

Kapittel 1. Innledende bestemmelser
$ 1 Lovens formdl

Lovens formaél er & legge til rette for effektive,
velordnede og tillitvekkende markeder for finansielle
instrumenter.

$ 2 Lovens virkeomrdde

(1) Loven gjelder virksomhet som regulert mar-
ked i Norge. Lovens kapittel 6 gjelder kun for regu-
lerte markeder som er berser.

(2) Loven gjelder ogsa virksomhet som norsk re-
gulert marked driver i utlandet gjennom filial eller
ved grenseoverskridende virksomhet, med mindre
annet er fastsatt av departementet.

(3) Kongen gir forskrift om lovens anvendelse pa
Svalbard og kontinentalsokkelen, og kan fastsette
serlige regler under hensyn til de stedlige forhold.

$ 3 Definisjoner mv.

(1) Med regulert marked menes foretak med tilla-
telse etter § 4 som beslutter opptak til handel av fi-
nansielle instrumenter pa markedet, og som organise-
rer eller driver et multilateralt system som legger til
rette for regelmessig omsetning av noterte instru-
menter i samsvar med lov, forskrift og objektive han-
delsregler fastsatt av markedet selv.

(2) Med bers menes regulert marked med seer-
skilt tillatelse etter § 33.

(3) Departementet kan i forskrift fastsette regler
om hva som menes med regulert marked, samt orga-
niseringen og driften av regulert marked.

Kapittel 2. Krav om tillatelse mv.

$ 4 Tillatelse til d drive virksomhet som regulert
marked

(1) Virksomhet som regulert marked kan bare
drives av foretak som har tillatelse til dette fra depar-
tementet.

(2) Foretak som ikke har tillatelse som regulert
marked etter denne lov kan ikke benytte betegnelsen
regulert marked i eller som tillegg til sitt navn, eller
ved omtale av sin virksomhet, dersom bruken er eg-
net til 4 gi inntrykk av at foretaket har tillatelse etter
denne loven.

$ 5 Konsesjonsmyndighet. Soknad om tillatelse

(1) Departementet kan gi tillatelse som regulert
marked til foretak som oppfyller kravene i loven her.
Seknad om tillatelse som regulert marked skal inne-
holde
a) virksomhetsplan, og
b) opplysninger om organiseringen av foretaket

som viser at de lovbestemte krav er oppfylt.
Utkast til regler og forretningsvilkar i henhold til § 22
tredje ledd skal vedlegges seknaden. Departementet
kan be om ytterligere opplysninger.

(2) Vedtak om tillatelse skal meddeles seker sna-
rest mulig og senest seks maneder etter at sgknaden
ble mottatt. Dersom sgknaden ikke inneholder opp-
lysninger som er ngdvendige for & avgjere om tilla-
telse skal gis, regnes fristen fra det tidspunkt slike
opplysninger ble mottatt.

$ 6 Bortfall, endring og tilbakekall av tillatelse

(1) Tillatelse etter § 5 bortfaller dersom regulert
marked kommer under konkursbehandling eller
tvangsakkord.



(2) Departementet kan helt eller delvis endre,
herunder sette nye vilkar, eller tilbakekalle tillatelse
for regulert marked dersom:

a) foretaket ikke gjor bruk av tillatelsen innen tolv
maneder, gir uttrykkelig avkall pa tillatelsen eller
har opphert a drive virksomhet som regulert mar-
ked 1 mer enn seks maneder,

b) foretaket har fatt tillatelsen ved hjelp av uriktige
opplysninger eller andre uregelmessigheter,

c) foretaket ikke lenger oppfyller de vilkér som kre-
ves for tillatelsen, herunder kravene til ansvarlig
kapital og likviditet,

d) foretaket alvorlig eller systematisk overtrer be-
stemmelser gitt i eller i medhold av lov,

e) mislige forhold hos foretaket gir grunn til & frykte
at en fortsettelse av virksomheten kan skade all-
menne interesser, eller

f) foretaket ikke etterkommer palegg gitt i medhold
av § 47 eller lov 7. desember 1956 nr. 1 om tilsy-
net for kredittinstitusjoner, forsikringsselskaper
og verdipapirhandel mv. § 4 forste ledd nr. 7.

$ 7 Sammenslding og deling av regulert marked mv.

Vedtak om sammenslding og deling av regulert
marked skal meddeles departementet minst tre méne-
der for vedtaket gjennomferes. Tilsvarende gjelder
ved avhendelse av en vesentlig del av regulert mar-
keds konsesjonspliktige virksomhet. Departementet
avgjer i tvilstilfelle om en avhendelse omfatter en ve-
sentlig del av den konsesjonspliktige virksomheten.
Departementet kan innen tre maneder fra melding er
mottatt nekte sammenslding, deling eller avhendelse,
sette vilkar for gjennomfering av transaksjonen eller
endre konsesjonen.

$ 8 Virksomhet i utlandet

Norsk regulert marked som skal uteve virksom-
het i utlandet gjennom datterselskap eller filial, skal
ha tillatelse fra departementet.

Kapittel 3. Organisasjonsform, organer mv.
$ 9 Organisasjonsform

Regulert marked skal vare organisert som all-
mennaksjeselskap.

$ 10 Styre og ledelse

(1) Regulert marked skal ha et styre med minst
fem medlemmer. Daglig leder kan ikke vaere medlem
av styret.

(2) Styremedlemmer, daglig leder og andre som
faktisk deltar i ledelsen av regulert marked skal ha re-
levante kvalifikasjoner og yrkeserfaring, ha fort en
hederlig vandel og for gvrig ikke ha utvist utilberlig

Besl. O. nr. 79 —2006-2007

atferd som gir grunn til 4 anta at stillingen eller vervet
ikke vil kunne ivaretas pa forsvarlig mate.

(3) Regulert marked skal gi Kredittilsynet mel-
ding ved endring av styrets sammensetning og ved
skifte av daglig leder eller andre som faktisk deltar i
ledelsen av virksomheten. Meldingen skal s& vidt
mulig gis pd forhand, og skal inneholde nedvendige
opplysninger om kvalifikasjoner og yrkeserfaring,
vandel, verv eller stilling i annen virksombhet.

(4) Kredittilsynet kan gi palegg om at endringer
ikke skal iverksettes dersom endringen kan antas &
medfere at vilkarene i forste og annet ledd ikke vil
oppfylles.

$ 11 Internkontroll

(1) Styret skal fastsette retningslinjer for intern-
kontroll, og skal forvisse seg om at internkontrollen
etableres, gjennomferes og dokumenteres pé en for-
svarlig mate i samsvar med styrets retningslinjer og
palegg. Kredittilsynet kan gi nermere regler om
gjennomferingen av internkontroll.

(2) Daglig leder skal serge for at internkontroll
etableres og gjennomferes i henhold til lov og for-
skrifter samt styrets retningslinjer og péalegg.

$ 12 Revisor

Kredittilsynet kan gi naermere regler om revisors
arbeidsoppgaver i regulert marked.

§ 13 Organisatoriske krav

Regulert marked skal fastsette interne regler og
treffe nedvendige tiltak som til enhver tid sikrer:

a) identifisering og handtering av interessekonflik-
ter mellom det regulerte markedet eller dets eiere
pa den ene siden og markedets oppgaver og funk-
sjoner pa den annen,

b) identifisering og handtering av signifikante risi-
koer som virksomheten utsettes for,

c) gjennomsiktige og faste handelsregler og prose-
dyrer i henhold til § 24, herunder etablering av
objektive kriterier for effektiv gjennomfering av
ordre,

d) atmarkedet har systemer for en forsvarlig drift av
det tekniske systemet, herunder effektive ordnin-
ger i tilfelle av teknisk avbrudd (reservelesnin-
ger), 0g

e) atdet legges til rette for effektiv og rettidig gjen-
nomfering av transaksjoner.

$ 14 Taushetsplikt

(1) Tillitsvalgte, ansatte og revisor ved regulert
marked plikter & hindre at noen far adgang eller
kjennskap til det som de i sitt arbeid far vite om an-
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dres forretningsmessige eller personlige forhold med
mindre annet folger av denne eller annen lov. Ved-
kommende ma heller ikke gjore bruk av slike opplys-
ninger ved ervervsvirksomhet eller ved kjop og salg
av finansielle instrumenter. Bestemmelsene i forvalt-
ningsloven §§ 13a til 13e far tilsvarende anvendelse.

(2) Taushetsplikten gjelder ogsa etter at vedkom-
mende har sluttet i tjenesten eller vervet.

(3) Taushetsplikt etter forste og annet ledd i den-
ne bestemmelse er ikke til hinder for at opplysninger
gis tilsynsmyndighetene.

(4) Departementet kan i forskrift eller ved enkelt-
vedtak gjere unntak fra taushetsplikten overfor annet
regulert marked, verdipapirregister, oppgjerssentral,
og utenlandske tilsynsmyndigheter.

$ 15 Habilitetsregler

(1) Tillitsvalgte og ansatte ved regulert marked
ma ikke delta i behandlingen eller avgjerelsen av
spoarsmil som har slik sarlig betydning for egen del
eller for noen naerstadende at vedkommende ma anses
for & ha en fremtredende personlig eller skonomisk
serinteresse i saken. Vedkommende ma heller ikke
delta i behandlingen eller avgjerelsen av noe spors-
mal som har fremtredende gkonomisk sarinteresse
for selskap, forening eller annen offentlig eller privat
institusjon som vedkommende er knyttet til.

(2) Departementet kan i forskrift fastsette be-
grensninger 1 ansattes og tillitsvalgtes adgang til & ha
styreverv eller bierverv i selskap hvis finansielle in-
strumenter er opptatt til notering og handel pa ved-
kommende regulerte marked. Departementet kan
fastsette tilsvarende begrensning for ansatte og tillits-
valgte i foretak som inngar i samme konsern som re-
gulert marked.

§ 16 Adgangen til d eie finansielle instrumenter m.m.

(1) Regulert marked kan ikke eie finansielle in-
strumenter som er opptatt til notering og handel pa
vedkommende marked, eller rettigheter til slike, med
unntak av obligasjoner og sertifikater utstedt av en
EOS-stat.

(2) Ansatte i regulert marked kan bare erverve el-
ler avhende finansielle instrumenter i den utstrekning
det folger av forskrift fastsatt av departementet. De-
partementet kan i forskrift fastsette begrensninger i
tillitsvalgtes adgang til & foreta slike transaksjoner.
Departementet kan fastsette forskrift om at ansatte og
tillitsvalgte skal melde egne handler og handler fore-
tatt av nerstadende til det regulerte markedet eller
Kredittilsynet. Reglene i annet og tredje punktum
gjelder tilsvarende for ansatte og tillitsvalgte i foretak
som inngar i samme konsern som regulert marked.

Kapittel 4. Eier- og kapitalforhold mv.
$ 17. Eierkontroll

(1) Erverv av betydelig eierandel i regulert mar-
ked kan bare gjennomferes etter at melding om dette
pa forhand er sendt til Kredittilsynet.

(2) Med betydelig eierandel menes direkte eller
indirekte eierandel som representerer minst 10 pro-
sent av aksjekapitalen eller stemmene, eller som pa
annen mate gjor det mulig & uteve betydelig innfly-
telse over forvaltningen av selskapet. Likt med ved-
kommende aksjeeiers egne aksjer regnes i denne
sammenheng aksjer som eies av aksjeeiere som nevnt
i§18.

(3) Kredittilsynet skal innen tre maneder fra den
dag melding som nevnt i forste ledd er mottatt, nekte
slikt erverv dersom vedkommende aksjeeier ikke an-
ses egnet til & sikre en god og fornuftig forvaltning av
foretaket.

(4) Ved avhendelse av eierandel som medferer at
eierandelens starrelse kommer under grensene som
nevnt i annet ledd, skal det gis melding til Kredittil-
synet.

§ 18 Konsolidering

(1) Likt med aksjeeierens egne aksjer regnes i
forhold til reglene i § 17 de aksjer som eies eller over-
tas av aksjeeiernes nerstaende, jf. verdipapirhandel-
loven § 2-5.

(2) Departementet avgjer i tvilstilfelle om aksjer
som aksjeeieren ikke eier skal likestilles med egne
aksjer etter reglene i forste ledd.

$ 19 Opptak til notering av finansielle instrumenter
utstedt av regulert marked

(1) Regulert marked kan ikke oppta til notering
omsettelige verdipapirer utstedt av det regulerte mar-
kedet, eller finansielle instrumenter knyttet til slike.

(2) Departementet kan gi samtykke til at et regu-
lert marked opptar til notering omsettelige verdipapi-
rer som er utstedt av et foretak som inngar i konsern-
forhold med vedkommende marked eller finansielle
instrumenter knyttet til slike. Det kan stilles vilkar for
slikt samtykke, herunder at slikt foretak skal under-
legges serlig tilsyn fra Kredittilsynet, samt at foreta-
ket skal ha opplysningsplikt overfor Kredittilsynet.

(3) Departementet kan gi neermere regler om pro-
sedyrer, beslutning og kontroll vedrerende slikt opp-
tak, om lgpende notering og om tilsyn med utsteder
og det regulerte markedet.

$ 20 Krav til ansvarlig kapital

(1) Regulert marked skal til enhver tid ha en an-
svarlig kapital som er forsvarlig ut fra risikoen ved og
omfanget av virksomheten 1 foretaket.



(2) Ved vurderingen av foretakets risiko skal det
blant annet tas hensyn til virksomhetsrisiko, kon-
traktsrisiko, operasjonell risiko og annen serlig risi-
ko som foretakets virksomhet er eksponert for.

(3) Departementet kan gi naermere regler om hva
som skal regnes som foretakets ansvarlige kapital,
samt om minstekrav til ansvarlig kapital.

$ 21 Likviditetskrav

Regulert marked skal ha en beholdning av likvide
midler, eller tilgang pa slike, som anses betryggende
ut fra foretakets virksomhet og situasjon. Departe-
mentet kan gi nermere regler om beregning av likvi-
de midler og om hva som kan anses som betryggende
beholdning.

Kapittel 5. Virksomhetsregler
$ 22 Generelle krav til virksomheten

(1) Regulert marked skal drive sin virksomhet
med tilberlig hensyn til prinsipper om effektivitet,
ngytralitet og likebehandling av akterer samt for & si-
kre at markedet har god gjennomsiktighet og at kurs-
noteringen gjenspeiler de noterte instrumentenes
markedsverdi.

(2) Regulert marked skal ha de systemer for gjen-
nomfering av handel, kursnoteringer, gjennomsiktig-
het, informasjonsgivning og markedsovervaking
som er ngdvendige i forhold til den maten virksom-
heten er organisert pa.

(3) Regulert marked skal sende sine regler og for-
retningsvilkér, og endringer i disse, til Kredittilsynet.
Kredittilsynet kan kreve reglene eller forretningsvil-
kéarene endret dersom de ikke oppfyller lov eller for-
skrift. Kredittilsynet kan fastsette frist for innsending
av endring og tillegg i regler og forretningsvilkar for
endringen eller tillegget settes i verk.

§ 23 Virksomhetsbegrensninger

(1) Regulert marked kan i tillegg til virksomhet
som regulert marked bare drive virksomhet som har
naturlig sammenheng med markedsplassvirksomhet
og som ikke svekker tilliten til markedsplassens inte-
gritet og uavhengighet. Departementet avgjer i tvils-
tilfelle om vilkérene i forste punktum er oppfylt.

(2) Dersom et regulert marked driver oppgjers-
virksomhet etter verdipapirhandelloven kapittel 13,
ma virksomheten drives i eget foretak. Departemen-
tet kan i forskrift eller enkeltvedtak gjere unntak fra
bestemmelsen i forste punktum.

(3) Kredittilsynet kan palegge regulert marked
som driver annen virksomhet, & drive denne i et eget
foretak.
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$ 24 Opptak til og handel av finansielle instrumenter
mv.

(1) Regulert marked skal ha regler om opptak av
finansielle instrumenter til handel.

(2) Regler fastsatt i medhold av forste ledd, skal
sorge for at finansielle instrumenter kan handles pé
en redelig, velordnet og effektiv mate, samt at omset-
telige verdipapirer etter verdipapirhandelloven § 2-2
annet ledd er fritt omsettelige. Ved opptak av deriva-
ter til handel skal reglene serge for at derivatkontrak-
tene er utformet pa en slik mate at de legger til rette
for en velordnet prisdannelse og effektive oppgjers-
betingelser.

(3) Regulert marked skal vere innrettet pa en slik
maéte at det paser at utstedere av omsettelige verdipa-
pirer som er tatt opp til handel, oppfyller sine forplik-
telser etter verdipapirhandelloven kapittel 5 og 7.

(4) Regulert marked skal veere innrettet pa en slik
maéte at det letter medlemmenes tilgang til opplysnin-
ger som offentliggjeres i medhold av verdipapirhan-
delloven kapittel 5 og 7.

(5) Regulert marked skal vaere innrettet slik at det
regelmessig paser at vilkérene for opptak til handel
av finansielle instrumenter oppfylles.

(6) Regulert marked kan uten utsteders samtykke
ta opp til handel omsettelige verdipapirer som allere-
de er tatt opp til handel pé et annet regulert marked,
forutsatt at reglene i verdipapirhandelloven kapittel 7
oppfylles. Utstederen skal gis melding av det reguler-
te markedet om at opptak til handel finner sted. Ut-
stederen skal ikke underlegges informasjonsforplik-
telser som folge av opptaket.

(7) Regulert marked kan kreve at utsteder av fi-
nansielle instrumenter som er eller sgkes tatt opp til
handel, utstederes tillitsvalgte og ansatte uten hinder
av taushetsplikt gir regulert marked de opplysninger
som er nedvendig for at markedet skal kunne oppfyl-
le sine lovbestemte plikter. Farste punktum gjelder
tilsvarende for annen person som har sgkt om opptak
til handel av finansielle instrumenter.

(8) Departementet kan i forskrift fastsette neer-
mere regler om opptak av finansielle instrumenter til
handel, herunder om utstederes rettigheter og plikter
som folge av opptaket.

§ 25 Suspensjon og strykning av finansielle
instrumenter

(1) Regulert marked kan suspendere eller stryke
et finansielt instrument hvis det ikke lenger tilfreds-
stiller det regulerte markedets vilkér eller regler eller
serlige grunner for gvrig tilsier det. Regulert marked
kan likevel ikke suspendere eller stryke et finansielt
instrument hvis dette kan ventes & medfere vesentlig
ulempe for eierne av instrumentet eller markedets
oppgaver og funksjon.
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(2) Regulert marked som suspenderer eller stry-
ker et finansielt instrument fra handel, skal umiddel-
bart offentliggjore og gi Kredittilsynet opplysninger
om dette.

(3) Kredittilsynet kan beslutte at et regulert mar-
ked skal suspendere eller stryke et finansielt instru-
ment i medhold av foerste ledd hvis det ikke lenger til-
fredsstiller vilkarene for opptak til handel eller saerli-
ge grunner for evrig tilsier det.

(4) Departementet kan gi nermere regler om sus-
pensjon og strykning av finansielle instrumenter.

$ 26 Medlemskap i regulert marked

(1) Regulert marked skal ha ikke-diskrimineren-
de regler basert pa objektive kriterier om medlem-
skap og tilgang til markedet.

(2) Reglene som nevnt i forste ledd, skal beskrive
et medlems forpliktelser som falger av:

a) reguleringen av og virksomheten til det regulerte
markedet,

b) handelsreglene til markedet,

c) profesjonelle standarder for ansatte i verdipapir-
foretak eller kredittinstitusjoner som deltar pa
markedet,

d) vilkdrene som gjelder for medlemmer som ikke
er verdipapirforetak eller kredittinstitusjoner et-
ter tredje ledd, og

e) regler og prosedyrer for oppgjer av transaksjoner
som gjelder pa markedet.

(3) Regulert marked kan oppta verdipapirforetak
og kredittinstitusjoner som medlem. Medlemmet
skal ha en forsvarlig kapital, formélstjenlig organisa-
sjon, tilstrekkelige tekniske systemer og for gvrig an-
ses skikket til & delta i handelen i forhold til de for-
pliktelser medlemskapet inneberer. Regulert marked
kan ogsa oppta andre juridiske og fysiske personer
som medlem, safremt denne personen:

a) anses egnet,

b) har tilstrekkelig kompetanse knyttet til handel og
transaksjoner,

¢) har, der hvor det er relevant, tilstrekkelige orga-
nisatoriske foranstaltninger, og

d) har nedvendige finansielle ressurser i forhold til
den stilling personen legger opp til & ha i marke-
det.

(4) Kravene i verdipapirhandelloven §§ 10-11,
10-12 og 10-13 gjelder ikke for transaksjoner som
sluttes mellom medlemmer i et regulert marked. Kra-
vene i verdipapirhandelloven §§ 10-11, 10-12 og 10-
13 gjelder imidlertid overfor medlemmers kunder.

(5) Regulert marked skal gi foretak med hoved-
kontor i annen E@S-stat og som har tillatelse til & yte
investeringstjenester, adgang til medlemskap pé like
vilkér som andre medlemmer.

(6) Regulert marked skal gi Kredittilsynet mel-
ding hvis det har til hensikt & etablere ordninger i an-

nen E@S-stat som kan lette fjernmedlemmers adgang
til og mulighet for & handle pa markedet. Kredittilsy-
net skal innen én maned gi opplysningene til tilsyns-
myndigheten i den andre EQS-staten.

(7) Medlem pé regulert marked samt tillitsvalgte
og ansatte hos medlem er uten hinder av taushetsplikt
forpliktet til & gi vedkommende regulerte marked de
opplysninger som er ngdvendig for at markedet skal
kunne oppfylle sine plikter etter denne lov og annen
lovgivning.

(8) Departementet kan fastsette naermere regler
om vilkér for medlemskap og medlemmers forplik-
telser.

§ 27 Markedsoverviking

(1) Regulert marked skal etablere effektive ord-
ninger og prosedyrer som sikrer en regelmessig over-
vaking av medlemmers etterlevelse av markedets
egne regler. Regulerte markeder skal overvéke trans-
aksjoner pa markedet med sikte pa & avdekke brudd
pé relevante lover og regler, markedets egne regler
og rettsstridige handelsforhold.

(2) Regulert marked skal umiddelbart gi melding
til Kredittilsynet ved mistanke om vesentlige brudd
pé relevante lover og regler, markedets egne regler
og rettsstridige handelsforhold.

(3) Regulert marked kan kreve at verdipapirre-
gister og oppgjerssentral uten hinder av taushetsplikt
gir slike opplysninger som er nedvendige for at mar-
kedet skal kunne oppfylle sine plikter etter forste og
annet ledd. Opplysningene kan ikke benyttes til an-
dre formal.

(4) Departementet kan i forskrift fastsette neer-
mere regler om markedsovervakingen. Departemen-
tet kan videre fastsette n@rmere regler om opplys-
ningsplikten etter tredje ledd, herunder om inn-
skrenkninger i opplysningsplikten og om det formal
opplysningene kan benyttes til, samt om og i hvilken
utstrekning det skal kunne kreves betaling for kostna-
der ved utlevering av opplysninger.

$ 28 Offentliggjoring av opplysninger om ordre mv.

(1) Regulert marked skal offentliggjere kjops- og
salgstilbud i aksjer, herunder ordredybde pé ulike
prisnivéer, som legges inn i markedets handelssys-
tem. Opplysningene skal pa alminnelige forretnings-
messige vilkar offentliggjores lopende i lopet av han-
delsdagen. Regulert marked skal fastsette regler om
offentliggjering av opplysninger om ordre mv.

(2) Regulert marked kan pa alminnelige forret-
ningsmessige vilkar og ikke-diskriminerende basis gi
verdipapirforetak som omfattes av verdipapirhandel-
loven § 10-19, tilgang til de ordningene som benyttes
for offentliggjering av opplysningene nevnt i forste
ledd.



(3) Kredittilsynet kan frita regulert marked fra
forpliktelsene i henhold til ferste ledd.

(4) Departementet kan i forskrift fastsette regler
om offentliggjering av opplysninger om ordre mv.,
herunder at det skal gis opplysninger om andre finan-
sielle instrumenter enn aksjer, samt om Kredittilsy-
nets fritaksadgang etter tredje ledd.

$ 29 Offentliggjoring av opplysninger om handler
mv.

(1) Regulert marked skal offentliggjere pris, vo-
lum og tidspunkt for transaksjoner i aksjer opptatt til
handel pa vedkommende marked. Opplysningene
skal pa alminnelige forretningsmessige vilkar offent-
liggjores sa raskt som mulig etter gjennomfoering av
transaksjonene. Regulert marked skal fastsette regler
om offentliggjering av opplysninger om handler mv.

(2) Regulert marked kan pa alminnelige forret-
ningsmessige vilkar og ikke-diskriminerende basis gi
verdipapirforetak som omfattes av verdipapirhandel-
loven § 10-19, tilgang til de ordningene som benyttes
for offentliggjering av opplysningene nevnt i forste
ledd.

(3) Kredittilsynet kan gi regulert marked adgang
til & utsette offentliggjoring etter forste ledd.

(4) Departementet kan i forskrift fastsette regler
om offentliggjering av opplysninger om handler mv.,
herunder at det skal gis opplysninger om andre finan-
sielle instrumenter enn aksjer, samt om Kredittilsy-
nets fritaksadgang etter tredje ledd.

$ 30 Lopende mulkt

Regulert marked kan palegge et foretak eller en
person som ikke oppfyller sin opplysningsplikt etter
§§ 24 syvende ledd og 26 syvende ledd eller forskrift
gitt i medhold av disse, en daglig lepende mulkt inntil
opplysningsplikten er oppfylt. Palegg om mulkt er
tvangsgrunnlag for utlegg. Departementet kan gi
narmere regler om ileggelse av lopende mulkt.

$ 31 Overtredelsesgebyr

Ved brudd pa denne lov eller forskrifter gitt i
medhold av denne lov eller ved vesentlige brudd pa
regulert markeds regler og forretningsvilkar, kan re-
gulert marked palegge utsteder av finansielle instru-
menter notert pd vedkommende regulerte marked el-
ler medlemmer i vedkommende regulerte marked &
betale et overtredelsesgebyr. Departementet kan gi
naermere regler om ileggelse av overtredelsesgebyr.

§ 32 Forvaltningslovens anvendelse pd avgjorelser
truffet av regulert marked

Departementet kan i forskrift fastsette i hvilken
utstrekning forvaltningsloven skal gjelde nar regulert
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marked treffer avgjerelser. Departementet kan fast-
sette nermere regler om saksbehandlingen.

Kapittel 6. Tilleggskrav for a drive virksomhet
som bers mv.

1. Krav om tillatelse mv.
$ 33 Tillatelse til d drive virksomhet som bars mv.

(1) Virksomhet som bars kan bare drives av fore-
tak som har tillatelse til dette fra departementet. Fore-
tak som ikke har tillatelse som bers etter denne lov,
kan ikke benytte betegnelsen bers i eller som tillegg
til sitt navn, eller ved avtale av sin virksomhet, der-
som brukeren er egnet til 4 gi inntrykk av at foretaket
har tillatelse etter denne loven.

(2) Vedtektene og endringer i disse skal foreleg-
ges departementet til godkjennelse. Departementet
kan gi forskrift om innhold og godkjenning av ber-
sers vedtekter.

(3) Vedtak om avhendelse av en vesentlig del av
den konsesjonspliktige virksomheten skal treffes av
generalforsamlingen med flertall som for vedtekts-
endring.

11. Opptak til notering, eierbegrensninger mv.

$ 34 Opptak til handel av finansielle instrumenter pd
bors

(1) Finansielle instrumenter kan opptas til handel
pa bars etter reglene i § 24 og forskrift gitt i medhold
av denne, og bersens egne regler dersom vedkom-
mende bers finner at de finansielle instrumentene er
egnet for dette og kan forventes a bli gjenstand for re-
gelmessig omsetning.

(2) Departementet kan i forskrift fastsette naer-
mere regler om bersnotering av finansielle instru-
menter.

$ 35 Eierbegrensninger

(1) Ingen kan eie aksjer som representerer mer
enn 10 prosent av aksjekapitalen eller stemmene i en
bers. Likestilt med aksjeeie regnes erverv av rett til &
bli eier av aksjer nar dette mé anses som reelt erverv
av aksjene. Departementet kan i serlige tilfelle gjore
unntak fra reglene i leddet her.

(2) Begrensningene i forste ledd er ikke til hinder
for at en bers eies 100 prosent av et foretak med ho-
vedkontor i Norge som ikke driver annen virksomhet
enn & forvalte eierinteresser i datterselskaper, og dat-
terselskapene ikke driver annen virksomhet enn bers-
virksomhet eller virksomhet som har naturlig sam-
menheng med dette. Forste ledd gjelder tilsvarende
for slike foretak.

(3) Departementet kan gi tillatelse til at norsk el-
ler utenlandsk bars eller annet foretak kan ha eieran-
deler svarende til inntil 25 prosent av aksjekapitalen
eller stemmene i en bers som ledd i en strategisk sam-
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arbeidsavtale mellom foretakene vedrerende bars-
virksomheten, nér dette er vedtatt av generalforsam-
lingen i den eide bersen med flertall som for ved-
tektsendring, sa lenge avtalen gjelder.

(4) Dersom en aksjeeier besitter aksjer i strid med
reglene i paragrafen her, kan departementet fastsette
frist for & bringe eierforholdet i overensstemmelse
med loven. Dersom denne fristen overskrides, kan
departementet selge aksjene etter reglene om tvangs-
salg av omsettelige verdipapirer sa langt de passer.
Tvangsfullbyrdelsesloven § 10-6, jf. § 8-16, kommer
ikke til anvendelse. Vedkommende aksjeeier skal
varsles om at tvangssalg vil bli foretatt to uker for
salg foretas.

(5) Inntil nedsalg eller tvangssalg har funnet sted
kan aksjeeieren for den del av aksjene som overstiger
tillatt niva, ikke uteve andre rettigheter i selskapet
enn retten til & heve utbytte og til & uteve fortrinnsrett
ved kapitalforhayelse.

$ 36 Stemmerettsbegrensninger

(1) P4 generalforsamlingen i bers kan ingen
stemme for mer enn 10 prosent av stemmene i foreta-
ket eller for mer enn 20 prosent av de stemmer som
er representert pa generalforsamlingen.

(2) Reglene i denne paragraf gjelder ikke pé ge-
neralforsamling i bers som omfattes av bestemmelse-
ne i § 35 forste ledd tredje punktum og § 35 annet og
tredje ledd.

$ 37 Konsolidering

(1) Likt med aksjeeierens egne aksjer regnes i
forhold til reglene i § 35 og § 36 aksjer som eies eller
overtas av aksjeeiernes nearstaende i henhold til ver-
dipapirhandelloven § 2-5.

(2) Departementet avgjer i tvilstilfelle om aksjer
som aksjeeieren ikke eier, skal likestilles med egne
aksjer etter reglene i forste ledd.

§ 38 Kontrollkomité

Departementet kan i forskrift fastsette regler om
at bars skal ha kontrollkomité, herunder om kontroll-
komiteens sammensetning, oppgaver, instruks og
melding til Kredittilsynet.

§ 39 Stans i handel

Departementet kan i ekstraordinzere situasjoner
vedta at all notering og handel ved bars skal stanses.
Sa vidt mulig skal bersens og Kredittilsynets uttalel-
se innhentes for beslutning fattes. Dersom departe-
mentets vedtak ikke kan avventes, kan Kredittilsynet
treffe slik avgjerelse. Dersom Kredittilsynets vedtak
ikke kan avventes, kan bears treffe slik avgjorelse.

§ 40 Forvaltningslovens anvendelse pd avgjorelser
truffet av bors

Nér bers treffer avgjerelser etter denne lov §§ 25,
26, 30, 31 og 34, samt verdipapirhandelloven kapittel
6 og 7 og § 17-4 tredje ledd, skal forvaltningslovens
kapittel 111, IV, V, VI og VIII, med unntak av § 13, fa
anvendelse. Departementet kan fastsette narmere
regler om saksbehandlingen.

11I. Klagenemnd, soksmdlsadgang mv.
$ 41 Oppnevning av klagenemnd og kompetanse mv.

(1) Departementet kan oppnevne en egen klage-
nemnd for & avgjere klager pé slike vedtak som nevnt
i § 40. Klagenemnden skal ha en leder og en nestleder
som begge skal ha juridisk embetseksamen. Departe-
mentet kan i forskrift fastsette at ogsa andre vedtak
fattet av bers enn de som er nevnt i § 40 skal kunne
paklages, og fastsette unntak fra klageadgangen. De-
partementet kan i forskrift fastsette i hvilken utstrek-
ning avgjerelser truffet av annet regulert marked kan
bringes inn for klagenemnden.

(2) Klagenemnden kan i tvister mellom private
parter opptre som voldgiftsrett etter nermere regler
fastsatt av departementet.

(3) Forvaltningsloven kommer til anvendelse for
klagenemndens virksomhet. Departementet kan fast-
sette nermere regler om frister, innholdet av klage,
tilsvar og muntlig forhandling og om klagenemndens
sammensetning og virksomhet. Slike regler kan ut-
fylle, supplere eller avvike fra regler gitt i eller i med-
hold av denne lov.

§ 42 Dekning av klagenemndens utgifter

(1) Klagenemndens utgifter dekkes av barser og
andre regulerte markeder pd bakgrunn av fordeling
fastsatt av departementet etter forslag fra klagenemn-
den. Departementet fastsetter medlemmenes godt-
gjorelse.

(2) Det kan kreves gebyr for behandling av klage
som angitt i § 41 forste ledd. Departementet kan gi
narmere regler om nar gebyr skal kreves, om geby-
renes sterrelse og om innkrevingen.

(3) Departementet kan gi nermere regler om nar
en part kan bli tilkjent saksomkostninger fra det of-
fentlige og om en parts rett til dekning av saksom-
kostninger fra andre parter.

$ 43 Soksmalsadgang

(1) Seksmal mot vedtak som omhandlet i § 40
kan ikke reises for klageadgangen er utnyttet. Klage-
nemnden kan i serlige tilfeller gjore vedtak om at det
likevel kan reises seksmal mot avgjerelsen. Frist for



soksmaél er 6 méneder fra det tidspunkt klagen er av-
gjort eller tillatelse til seksmal er gitt.

(2) Seksmal mot vedtak truffet av en bers eller
annet regulert marked reises mot vedkommende
foretak. Staten kan pa ethvert trinn tre inn i saken
som hjelpeintervenient og kan etter avtale med ber-
sen eller det regulerte markedet overta saken.

Kapittel 7. Tilsyn og sanksjoner
$ 44 Tilsynsmyndighet

Kredittilsynet forestar tilsyn med regulerte mar-
keder.

$ 45 Opplysningsplikt overfor Kredittilsynet

(1) Regulert marked og selskap i samme konsern
har plikt til & gi de opplysninger som Kredittilsynet
krever om forhold som angar foretakets virksomhet,
samt til & fremvise og utlevere til Kredittilsynet do-
kumentasjon som angér virksomheten. Ved mistanke
om brudd pa verdipapirhandelloven kapittel 3 eller
ureglementerte markedsforhold eller ved vesentlige
brudd pé reglene til regulert marked, plikter regulert
marked og selskap i samme konsern straks & melde
fra til og bista Kredittilsynet. Opplysningene og bi-
standen skal gis uten kostnad for Kredittilsynet.

(2) Dersom det inntreffer forhold som medforer
risiko for at regulert marked ikke vil kunne oppfylle
de fastsatte krav til ansvarlig kapital og likviditet, el-
ler det oppstar andre forhold som kan innebere bety-
delig risiko knyttet til driften av foretaket, skal fore-
taket straks gi melding til Kredittilsynet om dette.

(3) Utsteder av finansielle instrumenter som er
baersnotert eller opptatt til handel pa et regulert mar-
ked, plikter & gi Kredittilsynet de opplysninger som
Kredittilsynet anser nedvendige for & avgjere om det
har skjedd overtredelse av bestemmelser gitt i eller i
medhold av denne lov vedrerende de finansielle in-
strumentene. Medlem i regulert marked samt tillits-
valgte og ansatte hos bersmedlemmet plikter & gi
Kredittilsynet de opplysninger som Kredittilsynet an-
ser nadvendige for & avgjere om det har skjedd over-
tredelse av bestemmelser gitt i eller i medhold av
denne lov vedrerende medlemskapet eller deltagel-
sen i handel pé regulert marked.

$ 46 Innskrenking av Kredittilsynets taushetsplikt

Dersom Kredittilsynet gjennom sitt tilsyn med
regulerte markeder fir grunn til 4 anta at noen er eller
vil bli péfert tap som felge av at bestemmelser i lov
eller i medhold av lov ikke er overholdt, kan Kredit-
tilsynet uten hinder av lovbestemt taushetsplikt un-
derrette vedkommende om forholdet.
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§ 47 Pdlegg fra Kredittilsynet

(1) Kredittilsynet kan gi regulert marked palegg
om retting dersom foretaket opptrer i strid med lov
eller bestemmelser gitt med hjemmel i lov eller egne
regler og forretningsvilkar. Tilsvarende gjelder der-
som foretakets ledelse eller styremedlemmer ikke
oppfyller kravene til hederlig vandel og erfaring som
fastsatt i § 10 annet ledd.

(2) Dersom en aksjeeier med betydelig eierandel
ikke anses egnet til & sikre en god og fornuftig for-
valtning av foretaket, eller en aksjeeier ikke har gitt
melding til Kredittilsynet etter § 17 forste ledd, eller
erverver aksjer 1 strid med Kredittilsynets vedtak et-
ter § 17 tredje ledd, kan Kredittilsynet gi palegg om
at stemmerettighetene knyttet til aksjene ikke kan ut-
oves.

(3) Dersom Kredittilsynet har grunn til & anta at
noen handler i strid med bestemmelser gitt i eller i
medhold av denne lov, kan Kredittilsynet gi palegg
om & bringe handlingen til oppher. Pélegget kan om-
fatte ethvert tiltak som er nedvendig for & bringe
overtredelsen til oppher.

$ 48 Straff

(1) Med beter straffes den som forsettlig eller
uaktsomt driver virksomhet som regulert marked
uten tillatelse etter § 4 forste ledd eller benytter be-
tegnelsen regulert marked eller bers i strid med § 4
annet ledd eller § 33 forste ledd.

(2) Den som forsettlig eller uaktsomt tilsidesetter
sin opplysningsplikt etter § 24 syvende ledd eller
§ 26 syvende ledd straffes med beter eller fengsel
inntil 1 ar eller begge deler. Foreligger det serlig
skjerpende omstendigheter kan fengsel inntil 3 &r an-
vendes.

(3) Hvis ikke handlingen gér inn under noen
strengere straffebestemmelse, straffes tillitsvalgte el-
ler ansatte ved regulert marked som forsettlig eller
uaktsomt overtrer bestemmelser gitt i eller i medhold
av denne lov, med bater eller under sarlig skjerpende
omstendigheter med fengsel inntil 1 ar eller begge
deler.

(4) Medvirkning straffes pad samme mate.

Kapittel 8. Ikrafttredelse og overgangsregler,
endringer i andre lover

S 49 lkrafttredelse

Loven trer i kraft fra den tid departementet be-
stemmer. Departementet kan sette i kraft de enkelte
bestemmelsene til forskjellig tid.

$ 50 Overgangsregler

(1) Tillatelser gitt etter lov 17. november 2000 nr.
80 om barsvirksomhet m.m. § 2-1 videreferes. Fore-
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tak med slike tillatelser ma innrette sin virksomhet
etter reglene i loven her og i lov om verdipapirhandel
fra lovens ikrafttredelse.

(2) Departementet kan gi ytterligere overgangs-
regler.

$ 51 Endringer i andre lover

Fra den tid loven trer i kraft, gjores folgende end-
ringer i andre lover:

1. Lov 17. november 2000 nr. 80 om bersvirksom-
het m.m. oppheves.

2. Tlov 16. juni 1989 nr. 53 om eiendomsmegling
skal § 1-1 forste ledd nr. 4 lyde:

4. omsetning av parter i selskap, jf. selskapsloven
§ 1-2 forste ledd bokstav a, eller aksjer i aksjesel-
skap eller allmennaksjeselskap som ikke er no-
tert pd regulert marked, dersom omsetningen ho-
vedsakelig tar sikte pa overdragelse av eiendom
eller rettighet som nevnt i nr. 1 til 3.

3. Tlov 26. juni 1992 nr. 86 om tvangsfullbyrdelse
og midlertidig sikring (tvangsfullbyrdelsesloven)
skal § 1-3 annet ledd lyde:

Berit Broerby

president

For et krav er misligholdt, kan det ikke gyldig av-
tales at tvangsdekning skal skje pa annen méate enn
gjennom namsmyndighetene. For enkle pantsatte
krav gjelder panteloven § 4-6. For verdipapirer som
er notert pd regulert marked og fondsaktiver kan det
inngas forhindsavtale om salg gjennom uavhengig
megler. For finansiell sikkerhetsstillelse kan det inn-
gés skriftlig avtale om realisasjon, jf. lov om finansi-
ell sikkerhetsstillelse § 7.

4. Tlov 26. mars 1999 nr. 14 om skatt av formue og
inntekt (skatteloven) skal § 9-11 fjerde ledd bok-
stav a lyde:

a. lanet gjelder aksje, grunnfondsbevis eller ihende-
haverobligasjon, tatt opp til notering pa regulert
marked som definert i lov om regulerte markeder
§ 3 forste ledd, eller tilsvarende notering pé uten-
landsk bers, og

5. Tlov 1. april 2005 nr. 4 om europeiske selskaper
ved gjennomfering av E@S-avtalen vedlegg
XXII nr. 10a (radsforordning (EF) nr. 2157/
2001) (SE-loven) skal § 7 annet ledd bokstav e
lyde:

e) lov ... om regulerte markeder § 7,

Henning Skumsvoll
sekreter
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