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Innst. S. nr. 66.
(1998-99)

Innstilling frå finanskomiteen om Kredittmeldinga 1997.
St.meld. nr. 55 (1997-98).

Til Stortinget.

1. INNLEIING

1.1 Samandrag
Etter omlegginga av Kredittmeldinga som vart vars la

i Kredittmeldinga 1995, skal meldinga no i s tørre grad
enn tid legare vere eit dokument som omhandlar
aktuelle saker på finansmarknadsområdet.

Årsmeldingane frå Noregs Bank, Kredittilsynet,
Statens Banksikringsfond, Statens Bankinvesterings-
fond og Folketrygdfondet følgjer som utrykte vedlegg
til meldinga. Framstillinga er på enkelte punkt ført
fram utover årsskiftet 1997/98. 

Det er i avsnitt 1.2 i meldinga gitt oversikt over
utvik linga på finansmarknaden.

1.2 Merknader frå komiteen
K o m i t e e n ,  me d le m e n e  f r å  A r be id a r p a r -

t i e t ,  D a g  T e r je  A n d e r se n,  K j e l l  I v a r
F o s sn e s ,  Ra nv e ig  F r ø i l a n d ,  T r on d  G is k e ,
F r a n k  W i l l y  L a r s e n ,  T o r e  N o r d tu n  og
H i l l - M a r ta  S o l b e r g ,  f r å  F r a ms te gs p a r -
t i e t ,  S iv  J e n se n,  P e r  E r i k M o n s e n  og
K e n n e th  S v e n d s e n ,  f r å  K r is t e le g
F o lk e p a r t i ,  R a n d i  K a r ls t r ø m ,  le i a r e n
L a r s  G u n n a r  L i e  o g  I n g e b r i gt  S .  S ø r f on n ,
f r å  H øg r e ,  B ør g e  B r e n de ,  P e r - K r i s t ia n
F o s s o g  K j e l l a u g  N a k k im ,  f r å  S e nt e r p a r -
t i e t ,  E l i  S o l l ie d  Ø v e r a a s ,  f r å  S o s ia l i s t i sk
V e n s t r e p a r t i ,  Ø y s te i n  D j u p e d a l ,  f r å  V e n -
st r e ,  T e r j e  J o ha n se n  o g  f r å  T v e r r p o l i t i sk
F o lk e v a ld e ,  S te in a r  B a s te se n , tek departe-
mentet s i orientering til etterretning.

K o m i t e e n  har elles ingen merknader.

2. STRUKTURPOLITIKKEN PÅ 
FINANSMARKNADSOMRÅDET

2.1 Innleiing
2.1.1 Samandrag

Den finansielle sektoren spelar ei nøkkelrolle i den
moderne økonomien, ved å formidle betalingar, kanal-

isere sparing og fordele risiko. Bankane utgjer kjerne
i eit slikt system, fordi størstedelen av betalingar og
kredittar blir kanaliserte gjennom bankane. Sparemøn
steret i hushaldningane har endra seg i retning av me
langsiktige spareprodukt, og det har ført til at institus
jonelle investorar som forsikringsselskap og verdipa
pirfond har vorte ein stadig viktigare konkurrent til
bankar og andre tradisjonelle kredittinstitusjonar. 

Formålet med strukturpolitikken på finans-
marknaden er å prøve å sikre eit solid finansvesen so
fungerer godt. Strukturpolitikken må bidra til å bygge
opp under den samfunnsutvik linga som elles har poli
tisk forankring. Eit v iktig omsyn i strukturpolitikken er
å skape tilstrekkeleg konkurranse, slik  at kjøparar a
finansielle tenester har alternative tilbod å velje mel
lom, og s lik at ressursbruken i næringa blir effektiv.
Ein må sjå samanslåing eller oppdeling av føretak so
ein viktig og naturleg del av næringsutviklinga i eit
land. Ved fusjonsdanning har ein sjanse til å dra nytt
av synergieffektar på kostnadssida eller inntektssida
Mellom anna har omsynet til å få ned kostnadene stå
sentralt når det gjeld å forklare fusjonar. Ein kan òg få
fusjonar fordi dei som tek over eit føretak meiner å sj
eit anna og betre grunnlag for overskott av verksemda

Styresmaktene har likevel høve til å gripe inn, der
som desse s trukturendringane går på tvers av d
omsyn som ein skal ta vare på gjennom strukturpoli
tikken. Dei omsyn som styresmaktene skal ta, og so
er regulerte gjennom lovgivinga, er å sjå til at konkur-
ransen og soliditeten er forsvarleg. Konkurranse e
gunstig fordi det stimulerer til effektiv ressursutnytting
og så låge prisar som råd for forbrukarane. For ster
konkurranse kan gi låg inntening og svekt solid itet
Reguleringa av finansinstitusjonane tek i stor gra
sikte på å gjere midlane til kundane mindre ris ikout-
sette ved at ein set grenser for kor stor risiko institusjo
nane kan ta. Reguleringa har såleis òg som formål 
sikre stabiliteten i finanssystemet. Dei norske reguler
ingane følgjer i all hovudsak internasjonale s tandardar

Finansmarknaden består av ei rekkje ulike mark
nadssegment, og konkurransen artar seg ikkje på sam
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måte i dei ulike segmenta. Eigenskapar ved kvar del-
marknad er v iktige for konkurransen. Konkurransein-
tensi teten i ein bransje treng ikkje ha samanheng med
kor mange verksame føretak det  er, og kor store dei er.
Ein marknad kan kjenneteiknast av effektiv prisdan-
ning og lågare kostnader jamvel med heller få aktørar.
Men eventuelle etableringshindringar, formelle eller
reelle, har svært mykje å seie. Når det er låge etabler-
ingshinder i ein marknad, verkar det generelt dis iplin-
erande på produsentane slik at dei produserer kost-
nadseffektivt. Dei som er i  marknaden, står då overfor
trusselen om at nye føretak kan etablere seg dersom
gevinsten i bransjen blir høg. Di færre etableringshin-
dringar, di sterkare v il konkurransen vere. For det
første er det formelle hindringar, slik  som konsesjon-
splikt, kapi talkrav og kompetansekrav. Føresegna i
EØS-avtalen om etableringsrett  for fil ial  og rett til å
tilby tenester direkte over landegrensene har redusert
dei formelle etableringshindringane, og slik sett har
dei ført  til auka konkurranse i den norske marknaden.
Konkurransen kan altså auke utan at det skjer nyetab-
leringar, fordi trusselen om nyetableringar kan hindre
dei eks isterande institusjonane i å ta for høge prisar. 

Konkurransen i ein marknad er òg avhengig av dei
alternativa til bransjen sine produkt som alt finst.
Direkte låneopptak i verdipapirmarknaden har i lang
tid vore ei vesentleg finansieringskjelde for
næringslivet, særleg for dei største føretaka. Konkur-
ransen i denne marknaden er difor sterk. For småføre-
tak og privatpersonar fins t det ikkje like klare alternativ
til låneopptak frå ein finansinstitusjon. Òg på innlåns-
sida kan konkurransen ha auka som følgje av større
tilgang til alternative spareformer. Viktige alternativ til
innskott i bank er direkte plasseringar i verdipapir-
marknaden i låne- eller eigenkapitalinstrument, og
sparing i fors ikring. Den avkastning kundane oppnår i
verdipapirmarknaden og hos livselskapa, spelar òg inn
når bankane konkurrerer om innskottskundar. Bankane
har mellom anna møtt denne utv iklinga gjennom å eta-
blere eigne verdipapirfond, og dei fleste bankane er
dessutan tilknytte livsforsikringsselskap gjennom
eigarskap eller samarbeidsavtalar. 

Auka konkurranse har truleg hatt innverknad på
utvik linga i retning av å danne finanskonsern. Danning
av finanskonsern gjennom oppkjøp eller fusjon fører til
færre uavhengige finansinstitusjonar. Isolert sett kan
det føre til redusert konkurranse i dei marknadene der
finanskonsernet har si verksemd. Samstundes er det til-
høve som talar for at oppretting av finanskonsern òg
kan føre til auka konkurranse i v isse segment av finans-
marknaden. For eksempel reknar ein med auka konkur-
ranse i livsforsikringsmarknaden dersom eit livselskap
gjennom konserndanning får tilgang til eit betre distri-
busjonsnett. 

Det er i meldinga gjort greie for utviklinga i
banknæringa, i forsikringsnæringa, for konkurransetil-
høva i finansmarknaden, om konkurransen frå utlandet
og om utviklinga i strukturpolitikken.

2.1.2 Merknader frå komiteen 
K o m i t e e n  tek dette til orientering.

2.2 Departementet si vurdering av retningslinene 
for strukturpolitikken

2.2.1 Samandrag

Sidan først i 1980-åra har utforminga av strukturpo
tikken i første rekkje vore innretta mot å sørgje for
konkurransen ikkje blir skadelidande. Dei trekka so
det er gjort greie for i avsnitta 2.2 - 2.5, tyder på at 
har lykkast i dette, og at den marknadskonsentrasjo
som har skjedd over ei tid, ikkje har vore til hinder 
ei utvik ling mot stadig sterkare konkurranse i den n
ske marknaden. Samtidig har målsetjinga om eit g
tilbod av finansielle tenester i alle regionar heile t
lege fast. Det er neppe haldepunkt for at tilbodet av 
ester og konkurransen i d istrikta er svakt. Sett i eit n
lengre tidsperspektiv har det vore ei utvik ling f
mange små einingar som i stor grad opererte i ein a
rensa, lokal marknad, til større einingar som driv ve
semd over eit s tørre geografisk område. Høvet 
utanlandske aktørar til å etablere seg i Noreg og 
drive grenseoverskridande verksemd gjer det òg v
for norske aktørar å opparbeide seg og event
utnytte marknadsmakt. 

Samtidig står finansnæringa overfor ei rekk
utfordringar som stiller krav til effektivisering, reduk
jon av kostnader og utvikling av drift og strategi. S
dig auka internas jonal integrasjon, teknolog
utvikling og bransjeglid ing er trekk som talar for fram
leis høg konkurranse. Det har skjedd endringa
sparemønsteret, med ei dreiing frå tradisjone
bankinnskott over mot forsikringsprodukt og verdip
pirfonddelar. Institusjonelle investorar som fo
s ikringsselskap og verdipapirfond har såleis vorte 
dig viktigare konkurrentar til bankar og and
tradisjonelle kredittins titusjonar. Tilfanget av ny
produkt og aktørar er truleg òg med på å auke kon
ranseintensiteten, fordi kundane har fått fleire val-
substitusjonsmoglegheiter. Vidare har gjennomførin
av den indre marknaden i EU og EØS ført til auka in
grasjon og konkurranse i dei europeiske fina
marknadene. EØS-reglane om etableringsrett for 
alar og grensekryssande verksemd har skapt a
konkurranse, medan auken i kravet til minste startk
ital isolert sett dreg i motsett retning. ØMU vil, sam
med generell internasjonalisering og teknologis
endringar forsterke denne utvik linga og dermed f
med seg ytterlegare omstillingar i finansnæringa
Europa. Det vil òg endre rammetilhøva for norsk fina
snæring. Innføringa av euro kjem på kort sikt til å b
mest for bankane. Kva slags verknad innføringa
euro kan ha for norsk finansnæring, er nærmare om
i avsnitt 5.4 i Revidert nasjonalbudsjett 1998. 

Konkurranseforholda for norsk forsikring har d
s iste åra vore prega av at internasjonale skadese
har vore på veg inn via forsikringsmeklarane i den n
ske marknaden, samtidig som bankane har etabler
på livsida ved at dei har overteke etablerte selsk
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Utanlandske selskap som har etablert filial, eller driv
grenseoverskridande verksemd i Noreg, har framleis
ein heller liten marknadsdel innafor skadeforsikring.
Det kan vere ein indikasjon på at konkurransen er
sterk. Skadeselskapa møter ingen direktekonkurranse
frå dei andre gruppene av finansinstitusjonar i den nor-
ske marknaden for reine risikoprodukt. Det finst
likevel alternativ for kundane, som omtala i avsnitt 2.3
i meldinga, mellom anna gjennom etablering av såkalla
«captives». 

Livselskapa konkurrerer direkte med pensjons-
kasser og pens jonsfond i marknaden for kollektiv pen-
sjonsfors ikring. Sidan mange av livselskapa har
produkt med eit kombinert spare- og forsikringsele-
ment, er det rimeleg at selskapa òg møter ein v iss
konkurranse frå institusjonar som tilbyr reine spare-
produkt. IPA-reglane kan som omtala i avsnitt 2.3 i
meldinga, vere med på å fors terke konkurransen med
bankar og verdipapirfond. Utanlandske selskap har
dessutan formelt høve til å etablere seg i den norske
marknaden gjennom filialar eller grenseoverskridande
verksemd. Det er likevel usikkert kor stor reell effekt
dette har hatt på konkurransen i marknaden for livsfor-
sikringsprodukt.

For å kunne ha ei tilfredsstillande inntening med den
konkurranseutviklinga som ein kan vente, har bankane
behov for å redusere kostnadene. Samtidig har dei
behov for å gjere store nyinvesteringar på IT-s ida.
Moglege stordrifts- og breiddefordelar i bank- og for-
sikringsnæringa er eit motiv for mange oppkjøp, fusjo-
nar og danningar av konsern. Empirisk har det vore
vanskeleg å finne klare haldepunkt for s tordrifts- og
breiddefordelar. I enkelte segment kan det likevel vere
stordriftsfordelar knytte til mellom anna utbygging og
drift av teknologiske system, og der det er store inves-
teringar. Tilsvarande er det argument for å rekne med
at det er v isse breiddefordelar i distribusjon av bank-
og forsikringsprodukt. Men mange fus jonar og opp-
kjøp er nok først og fremst motiverte ut frå meir s trat-
egiske omsyn. Storleiken på finansinstitus jonane kan
mellom anna vere viktig for å delta i tilrettelegging og
gjennomføring av større internasjonale transaksjonar.
For store institusjonar kan det dessutan være lettare å
opparbeide tils trekkeleg kompetanse om meir komple-
kse finansielle instrument, noko som er v iktig for å
hevde seg i nye marknadssegment. 

Hovudmålet i strukturpolitikken blir framleis å sikre
at Noreg har velfungerande og solide finans institusjo-
nar, og at det er høg konkurranse mellom institusjo-
nane. Konkurranseomsyn tilseier såleis at ein bør
unngå at enkeltinstitus jonar får ein dominerande pos is-
jon, totalt eller i marknadssegmenta sine. Det er dessu-
tan eit mål å halde ved like spreidd aktiv itet og komp-
etanse i næringa med sjølvstendige institusjonar utafor
Oslo. Då departementet behandla søknaden frå Den
norske Bank om å ta over aksjane i Bolig- og nærings-
banken, la ein til grunn ei struktur- og distriktspolitisk
målsetjing om å halde oppe minst eitt finans ielt tyn-
gdepunkt utafor Oslo. 

Departementet meiner òg at det er viktig å ha sentra
finansinstitusjonar med hovudkontor plasserte i Noreg
Som nemnt ovafor (jf. tabell 1.8) er norske finansinsti-
tusjonar små i internasjonal målestokk. Hovudkontore
i eit eventuelt fusjonert selskap blir dermed sannsyn
legvis  lagt til utlandet, og såleis også leiings-, strategi
og utviklingsfunksjonar. I så fall aukar det avstanden
til staden der dei strategiske avgjerdene blir fatta, nok
som kan innebere at det blir lagt mindre vekt på
kunnskap om lokale forhold i Noreg og spes ielle beho
norske kundar måtte ha. Det har truleg mest å seie f
hushaldninger, små og mellomstore bedrifter og kom
munar, som i m indre grad enn større bedrifter har de
internasjonale marknaden som eit reelt alternativ. 

Kor stor vekt ein skal leggje på desse argumenta, 
avhengig av ei rekkje forhold. Det er mellom anna
avhengig av kor stor del av finansinstitusjonane som e
på utanlandske hender. Dei momenta som er nemn
ovafor, er først og fremst viktige dersom hovudtyngda
av større norske institusjonar blir kontrollerte frå utlan-
det. Dersom utanlandske interesser er inne i mindr
grad, er det neppe så viktig, og det kan ha sine fordel
at enkelte ins titusjonar er i utanlandsk eige. Størr
internasjonale institusjonar kan føre til nyvinningar
innafor drift og utv ikling, og at kompetanse frå inter-
nas jonale finansmarknader lettare blir formidla til
norsk finansnæring enn det som elles ville vere tilfelle

Ein føresetnad for ei konkurransedyktig og velfun-
gerande finansnæring er effektiv drift av institusjonane
og tilstrekkeleg konkurranse på den innanlandsk
marknaden. Raske endringar både i samfunnet gener
og i finansmarknaden understrekar at norske finansin
stitusjonar må ha høve til strategiske og strukturell
tilpass ingar som kan vere nødvendige for å sikre e
tilfredsstillande inntening. Etter departementet s itt sy
inneber det at ein må halde fast ved ei kvalitativ ret
ningslin je for strukturpolitikken i finansmarknaden.
Forsøk på å etablere kvantitative retningslin jer knytte
til visse namngitte ins titusjonar har synt seg mindre
hensiktsmessig. 

Søknader om samanslåingar mellom store institusjo
nar bør vurderast i kvart enkelt tilfelle, der mellom
anna omsynet til soliditeten i institusjonane inngår 
vurderingane. Konsesjonspraksis må ikkje bli innretta
slik at han hindrar dei omstillingane som er nødven
dige for at finansnæringa skal kunne møte de
utfordringane ho s tår overfor, mellom anna den auk
internasjonale konkurransen. Storleiken på den norsk
marknaden tilseier at det er grenser for kor langt ein a
konkurranseomsyn bør gå i å tillate samanslåingar a
større institusjonar. Når det gjeld andre institusjonar
vil ein vise ei fleksibel haldning. Norske og utanland-
ske institusjonar v il i samsvar med Noreg sine internas
jonale skyldnader bli handsama likt i høve til dei struk-
turpolitiske retningslinjene. 

I den samla konsesjonsvurderinga vil departemente
såleis leggje opp til å følgje ei restriktiv linje med
omsyn til oppkjøp og konsentrasjon av dei største no
ske finansinstitusjonane og grupperingane. Ein vil 
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denne samanheng leggje vekt på at det finst solide og
konkurransedyktige institusjonar og grupperingar med
regional forankring heimehørande her i landet og å
søkje å unngå utflytting eller svekking av finansmiljøet
i Noreg. 

2.2.2 Merknader frå komiteen 

F le i r ta le t  i  k om i te e n, alle unnateke medlemen
frå Sosialistisk Venstreparti, er samd med departemen-
tet i at strukturpolitikken på finansmarknaden og den
maktkonsentrasjonen som har skjedd over tid, ikkje har
vore til h inder for sterkare konkurranse i den norske
marknaden.

Eit viktig omsyn i strukturpolitikken er å bidra til
tilstrekkeleg konkurranse slik at k jøparar av finansielle
tenester har alternative tilbod å velja mellom, samt at
ressursbruken i næringa blir effektiv. I tillegg må fin-
ansinstitusjonane s in solid itet og konkurransedugleik
bli tillagt s tor vekt.

F le i r ta le t  har merka seg departementet sine vur-
deringar om bankane sine behov for å redusere kost-
nadene som følgje av konkurranseutviklinga. F l e i r -
ta le t  legg til grunn at kostnadene er ein av fleire
faktorar som den einskilde institusjon vil vurdera i
høve til konkurransen i dei ulike marknadene.

F le i r ta le t  er samd i at hovudmålet i strukturpoli-
tikken framleis er å sikra at Norge har velfungerande
og solide finansinstitusjonar, og at det er høg konkur-
ranse mellom institusjonane. Målet om eit godt tilbod
av finansielle tenester i alle regionar ligg framleis  fast.

F le i r ta le t  vil peike på at konkurranseomsyn til-
seier at ein bør unngå at enkeltins titusjonar får ein
dominerande posis jon, totalt eller i einskilde
marknadssegment.

F le i r ta le t  meiner det er v iktig å halde ved like
spreidd aktivitet og kompetanse og slik ta vare på og
utvik le gode finansielle m iljø også utafor Oslo.

Desse finansielle m iljøa må få utvikla seg i tråd med
det som ligg i lov og regelverk, ein open marknad der
solid itet og konkurranse vert ivaretekne.

M e dl e m e n  i  k om i te e n f r å  S o s ia l i s t i s k
V e n s t r e pa r t i  v iser til det som er omtalt i meldinga
om strukturpolitikken og vil spesielt understreke at
hovudmålet i strukturpolitikken blir å sikre at Noreg
har velfungerande og solide finansinstitusjonar, og at
det er effektiv konkurranse mellom institusjonane.

D e n ne  m e d l e m e n vil peike på at konkurranse-
omsyn tilseier at ein bør unngå at enkeltinstitus jonar
får ein dominerande posisjon, totalt eller i eigne mark-
nadssegment.

Det er såleis  v iktig å halde ved like spreidd aktivitet
og kompetanse og s lik ta vare på og utvik le fleire gode
finansielle miljø også utafor Oslo. D e nn e  m e d le -
m e n  viser i det høve til Regjeringa si målsetjing om å
styrkje dei finansielle tyngdepunkta utafor Oslo, og v il
spesielt peike på Trondheim.

3. REGELVERKSUTVIKLING OG 
FORVALTNINGSSAKER PÅ FINANS-

MARKNADSOMRÅDET

3.1 Samandrag
I meldinga er det gitt ei oversikt over endringar

regelverket på finansmarknadsområdet som Finan
partementet har stått for i 1997 og framstillinga er
enkelte punkt ført fram utover årsskiftet 1997/9
Oversikta inneheld mellom anna nye og endra f
skrifter og opplysningar om iverksetjing av love
innan m.a. bank- og finansieringsverksemd, f
s ikringsverksemd og pensjonsordningar, og verd
pirhandel.

I vedlegg til meldinga er det gitt ei overs ikt ov
departementet sine forvaltningsavgjerder i 1997
meldinga er det omtale av viktige forvaltningssake
1997 og hittil i år.

3.2 Merknader frå komiteen
K o m i t e e n  tek departementet si orientering 

etterretning.
K o m i t e e n  har elles  ingen merknader.

4. VERKSEMDA TIL NOREGS BANK I 1997

4.1 Samandrag
Årsmeldinga 1997 for Noregs Bank vart behandla

godkjend i hovudstyremøte 6. mars 1998. Etter §þ
lov av 24.þmai 1985 nr. 28 om Noregs Bank og p
gevesenet (sentralbanklova) skal årsmelding og års
neskap sendast til departementet for å bli lagt fram
Kongen og gjerast k jent for Stortinget. Etter §þ5
instruks for Riksrevisjonens kontroll med Noregs Ba
skal Riksrevisjonen òg sende årsmelding og reknes
for Noregs Bank til Stortinget. Årsmeldinga følgj
meldinga som utrykt vedlegg. 

Det er i meldinga gjort greie for leiing og admini
trasjon av Noregs Bank i 1997.

Verksemda til Noregs Bank i 1997
Det er i meldinga gitt ei kort framstilling av verk

semda i 1997 som byggjer på årsmeldinga frå Nor
Bank. For ein meir utfyllande gjennomgang viser 
til årsmeldinga. Ein viser òg til omtalen av peng
kreditt- og renteutviklinga i nas jonalbudsjettpublika
jonane. 

Noregs Bank har oppgåver knytte til betaling
systema som heilskap. Noregs Bank står for oppgje
krav og skyldnader mellom bankane, pengeoppgje
verdipapirhandelen, og har oppgåver knytte til state
økonomiforvaltn ing. Som setelbank står Noregs Ba
for produksjon og distribusjon av setlar og mynt. 

Betalingssystemet er ein v iktig del av infrastruktur
i det finans ielle systemet. Svikt her kan ha s tore s
funnsøkonomiske konsekvensar og kostnader. No
Bank har lagt særleg vekt på å avgrense risikoen fo
problem i ein finans institusjon eller ein delmarkn
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skal forplante seg til andre institusjonar og marknader
gjennom betalingssystema. 

Noregs Banks nye system for oppgjer av pengeposis-
jonar mellom bankane og Noregs Bank (NBO) vart
innført 24.þnovember 1997. Målet med systemet er å
redusere ris ikoen og auke effektiv iteten i betalingsop-
pgjeret.

Dei landa som har slutta seg til Den økonomiske og
monetære unionen (ØMU-landa), er i ferd med å eta-
blere eit felles system for grensekryssande betalingar i
euro: TARGET. Målet med systemet er å gjere ei effek-
tiv gjennomføring av pengepolitikken mogleg og å
gjere grensekryssande betalingar s ikrare og meir effek-
tive. Det er opplyst at TARGET kjem til å vere opera-
tivt frå 4.þjanuar 1999. Noregs Bank er i jamleg kon-
takt med Det europeiske monetære institutt (EMI), frå
1.þjuni 1998 Den europeiske sentralbank (ESB) for å
diskutere ei framtidig norsk tilknyting til TARGET.
Etter mellom anna desse kontaktane har Noregs Bank
vedteke å tilby eit oppgjer i euro frå 4.þjanuar 1999 om
ein finn fram til ein høveleg praktisk måte å gjere det
på. Noregs Bank vurderer no korleis ein kan forme ut
eit eurooppgjer i samtalar med dei norske bankforein-
ingane som gjeld både tekniske tilhøve og økonomiske
vilkår og reglar. På same tid held Noregs Bank fram
med drøftingane med europeiske sentralbankar.

Dei 20 største valutabankane i verda (G20) begynte i
1996 å arbeide for å etablere eit system som skulle
kunne redusere risiko i valutahandelen. Ei gruppe med
noko mindre bankar (G40) der Den norske Bank er
med, har arbeidd aktivt for at fleire bankar og fleire val-
utaer skal vere med. Risikoreduksjonen kan då bli mon-
aleg større. Bankane i desse to gruppene arbeider no
saman for å etablere eit system kalla «Continuous
Linked Settlement» (CLS). Det inneber at oppgjeret av
valutakontraktane til deltakarane skjer simultant i ein
fleirvalutabank. Systemet vil bli drive av ein ny
oppgjersbank som bankane eig saman. Noregs Bank
oppretta i desember 1997 kontakt med denne banken -
Continuous Linked Settlement Service (CLSS) - med
tanke på å inkludere norske kroner i systemet i framtida.
Noregs Bank har opplyst at det må gjerast grundige
analysar av den operative utforminga av systemet før
Noregs Bank kan ta endeleg stilling i dette spørsmålet. 

Ved utgangen av 1997 var det setlar for 42þ889 mill.
kroner i sirkulasjon hos publikum, føretak og bankar.
Dei siste fem åra har setelomløpet auka med 28,0 pst.

Setelbehandlinga i Noregs Bank er viktig for å sikre
at norske setlar som er i sirkulasjon, har god kvalitet og
er ekte. Noregs Bank samarbeider med Kriminalpoli-
tisentralen, bankforeiningane, sentralleiinga i Posten,
postkontor og bankar for å spreie informasjon om mel-
lom anna sikringselementa i ekte setlar.

Årsgjennomsnittet for verdien av mynt i omløp var
2þ937 mill. kroner i1997. Dette er ein auke på 5,8 pst.
frå 1996.

Forretningsverksemda i kasseområdet i Noregs Bank
gav 31,9 mill. kroner i inntekt i 1997, ein auke på 21,3
pst. i forhold til 1996. 

Dei to produksjonsbedriftene Noregs Banks
seteltrykkeri (NBS) og Den Kongelege Mynt (DKM)
har som primæroppgåve å utvikle og produsere norsk
setlar og mynt. Aktiv iteten ved DKM har vore sterkt
prega av overgangen til ny myntrekkje og produksjon
av dei nye 50-øre- og 1-kronemyntane. Forretningsak
tiviteten har vore høg ved DKM, og særleg har
medaljeproduksjonen vore stor. I NBS reflekterer
aktiviteten overgangen tilsetelutgåve VII, med stor
produksjon av den nye 100-kronesetelen.

I 1997 førte Noregs Bank vidare arbeidet med å ana
lysere pris - og kostnadsutvik linga, mellom anna ved 
publisere kvartalsvise inflasjonsrapportar.

Noregs Bank påverkar dei korte rentene gjennom 
fastsetje ein «korridor» for rentenivået i penge-
marknaden via dei såkalla s ignalrentene: foliorenta o
D-lånsrenta. Foliorenta er renta bankane får på innsko
tta s ine på foliokonto i Noregs Bank, og D-lånsrenta e
renta bankane må betale når dei nyttar låneretten so
er knytt til denne foliokontoen og tek opp dagslån i
Noregs Bank. Desse rentene vart reduserte to gong
og heva ein gong i løpet av 1997. Den 9.þjanuar va
rentene sette ned med 0,5 prosentpoeng, til respekti
3,50 og 5,50 pst. Med verknad frå 10.þjanuar vart ren
ene reduserte med nye 0,25 prosentpoeng, t
respektive 3,25 og 5,25 pst. Den 16.þjuli vart renten
heva med 0,25 prosentpoeng til respektive 3,50 og 5,5
pst. 

Innafor «rentekorridoren» kan Noregs Bank påverke
rentenivået i pengemarknaden gjennom å tilføre lik
v iditet til eller trekke inn likv id itet frå banksystemet.

Noregs Bank kjøper og sel valuta og påverkar rent
enivået i pengemarknaden for å stabilisere valu
takursen, men etter retningslin jene for pengepolitikke
er det ikkje aktuelt å bruke så sterke verkemiddel nå
det gjeld kjøp og sal av kroner og endringar i dei kort
siktige rentene, som under fastkurspolitikken fram ti
10.þdesember 1992. 

Oppbygginga av Statens petroleumsfond inneber a
Noregs Bank over tid skal kjøpe valuta som svarar t
oppbygginga av petroleumsfondet. I 1997 vart de
overført valuta for om lag 62,2 mrd. kroner frå Noregs
Bank sine internasjonale valutareservar til Petroleums
fondet. I løpet av 1997 har Noregs Bank brutto kjøp
utanlandsk valuta for totalt 67,8 mrd. kroner og brutto
selt for 1,3 mrd. kroner. Mesteparten av valutakjøp
vart g jennomførte i løpet av dei første dagane i åre
under eit s tort appresieringspress mot krona. I periode
1. - 10. januar k jøpte Noregs Bankvaluta for motverd
ien av om lag 31 mrd. kroner. Frå 10. januar til 20. feb
ruar vart det ikkje k jøpt eller selt valuta. Etter 20. feb-
ruar kjøpte Noregs Bank regelmessig utanlands
valuta til Statens petroleumsfond og Statens petrole
umsforsikringsfond. 

Etter §þ24 i sentralbanklova skal Noregs Bank for
valte dei offisielle internasjonale reservane. Forvalt
inga blir utført etter retningslinjer som er gitt av hovud-
styret i Noregs Bank og lagde fram for
Finansdepartementet. Retningslinjene gjeld særle
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kredittrisiko, renterisiko og fordelinga på ulike val-
utaslag. Dei internasjonale reservane er samansette av
gull, fordringar på Det internasjonale valutafondet
(IMF), kortsiktige bankinnskott og investeringar i rent-
epapir. Målt ved marknadsprisar ved årsslutt auka
desse reservane med 0,5 mrd. kroner til 172,1 mrd. kro-
ner i løpet av 1997. Av dette utgjorde netto valutar-
eservar (internas jonale valutareservar fråtrekte gull og
fordringar på IMF og justert for inngåtte, men ikkje
oppgjorde valutahandlar) 161,1 mrd. kroner. Ved
utgangen av 1996 var netto valutareservar 164,5 mrd.
kroner. Dei viktigaste faktorane bak endringa var: val-
utakjøp for 66,1 mrd. kroner, nedbetaling av utanland-
sgjelda til staten med 26,4 mrd. kroner, overføring til
Statens petroleumsfond med 61 mrd. kroner og
resultatelement på 17,4 mrd. kroner. Etter sentralban-
klova §þ25 kan Kongen, seinare delegert til Finansde-
partementet, gi forskrifter om plasseringa av dei off-
isielle valutareservane. Denne adgangen har ikkje vore
nytta. I staden har forvaltninga som nemnt vorte utført
etter retningslin jer Noregs Bank har gitt og som har
vorte lagt fram for departementet. 

Noregs Bank sine internasjonale reservar er delte inn
i to ulike porteføljar, etter kva formål dei skal tene: 

1. Immuniseringsporteføljen, som skal koordinerast
med s tatsgjelda i utanlandsk valuta s lik  at rente- og
valutakursrisikoen samla blir m inst mogeleg.

2. Andre valutareservar (førs te- og andrelin-
jereservar), som i første rekkje skal kunne nyttast
til intervens jonar i valuta- og pengemarknaden. 

Dersom første- og andrelinjereservane ikkje er
tilstrekkelege, kan også immuniseringsporteføljen nyt-
tast til intervens jonsformål. Ved utgangen av 1997
utgjorde immuniseringsporteføljen 22,9 mrd. kroner
og første- og andrelinjereservane 149,2 mrd. kroner. 

Noregs Bank er ansvarleg for den operative for-
valtninga av Statens petroleumsfond på vegne av Fin-
ansdepartementet. Forvaltninga skjer med grunnlag i
lov om Statens petroleumsfond av 22.þjuni 1990 nr.
36. 

Fondet var ved s lutten av 1996 på 47,5 mrd. kroner.
Nye midlar vart førte over i 1997, og 31.þdesember
1997 var kronekontoen til fondet i Noregs Bank på i alt
113,3 mrd. kroner. 

Forvaltninga i 1997 vart g jort med grunnlag i ei for-
skrift fastsett av Finansdepartementet 10.þmai 1996. I
første halvåret av 1997 brukte ein den same referanse-
porteføljen som for Noregs Banks andrelin jereservar.
Frå 1.þjuli fekk Petroleumsfondet ein ny referansepor-
tefølje frå Finansdepartementet. Avkastinga på Statens
petroleumsfond var i 1997 0,2 prosentpoeng høgare
enn avkastinga på referanseporteføljen. 

Etter tilråding frå Noregs Bank fastsette Finansde-
partementet 3.þoktober 1997 ei ny forskrift om for-
valtninga, med verknad frå 1.þjanuar 1998. Etter denne
forskrifta skal 30-50 pst. av fondet plasserast i aksjar. 

Noregs Bank har lang erfaring med internasjon
investeringar i renteberande verdipapir, men ikkje m
investeringar i aksjar. For å kunne gjere slike inves
ingar på ein trygg måte meinte banken at det 
naudsynt å byggje opp ein ny organisasjon og sty
s in kompetanse på dette området, slik  at banken sk
ha ein operativ organisasjon frå 1.þjanuar 1998. M
dette som mål sette sentralbanksjefen i gang eit p
jekt som skulle leggje grunnlaget for den nye org
isasjonen, slik at den skulle kunne gjere aksjeinves
ingar frå 1.þjanuar 1998. Dette resulterte i detalje
planar for korleis den nye organisas jonen sku
arbeide. Det vart v idare gjort avtalar med fire ekste
forvaltarar om å byggje opp ein aksjeportefølje tid le
1998. Det vart òg gjort avtalar om depottenester 
aksjeporteføljen til fondet med ein s tor utanland
investeringsbank. I Noregs Bank er det bygd opp 
kontrollrutinar for både aksje- og renteinvestering
Prosjektet vart avslutta 31.þdesember 1997, og
1.þjanuar 1998 vart den permanente organisasjo
Noregs Bank Kapitalforvaltning etablert. Den lig
direkte under sentralbanksjefen. 

Noregs Bank følgjer utvik linga i finansinstitusjonan
og finansmarknadene. Banken utarbeider mellom a
halvårlege rapportar om stabiliteten i det finansie
systemet og kvartalsvise rapportar om resultat- og 
anseutviklinga i finans institusjonane. Bakgrunnen 
dette arbeidet er at sentralbanken har som oppgå
fremje stabiliteten i den finansielle sektoren. Rapp
tane blir sende til Finansdepartementet og Kredi
synet. Utdrag av rapportane blir publiserte i kvart
sskrifta frå banken, Penger og Kreditt og Econom
Bulletin.

Noregs Bank førte i 1997 vidare produksjonen 
ulike s tatistikkprodukt som viser utvik linga i penge
kreditt-, verdipapir- og valutamarknadene. Statis tikk
kan vere eit nyttig hjelpemiddel når det skal fatt
politiske vedtak på det penge- og valutapolitiske om
det, ved tilsyn med finansinstitusjonane og ved k
troll med utanlandsbetalingane. Noregs Bank sam
beider nært med Kredittilsynet og Statisti
sentralbyrå om datainnhenting, utarbeiding og pu
sering av statistikken. 

Noregs Bank yter driftskreditt til fiskeindustrien ett
retningslinjer som Stortinget har fastsett. Garan
ramma var på 150 mill. kroner for 1997 og er uen
for 1998. Ved inngangen til 1997 var åtte engasjem
knytte til ordninga, og av desse var fire und
avvikling. Ved utgangen av året var talet redusert
seks, og av desse var to under avvikling. Dispon
kreditt var på same tid 17,2 mill. kroner. Noregs Ba
har i 1997 òg administrert to andre statlege kredittor
ingar retta mot fiskerinæringa. Begge ordningane
avvikla, men under ei av dei står det framleis att no
føretak som ikkje har innfridd låna. 

Noregs Bank er oppgjersbank for oppgjer knytte
verdipapirtransaksjonar i Verdipapirsentralen 
opsjonshandel og futurehandel i Norsk Opsjonssen
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Frå 1996 gjennomfører Noregs Bank òg oppgjer for
kraftfutures. 

Etter sentralbanklova §þ3 skal Noregs Bank
informere det offentlege om penge-, kreditt- og valuta-
tilhøva. Noregs Bank gir i tillegg til årsmeldinga ut ein
forkorta versjon på engelsk. Sentralbanken gir vidare
ut kvartalskrifta Penger og Kreditt og Economic Bulle-
tin, der den sis te har stoffval tilpassa utanlandske
lesarar. Inflasjonsrapportane, som inngår i Penger og
Kreditt , b lir no dessutan trykte som eigne publikasjo-
nar. I 1997 vart det sendt ut i alt 13 arbeidsnotat, som
mellom anna dokumenterer forskings- og utgreiingsar-
beid, 7 rundskriv til finansinstitusjonane med infor-
masjon om valuta- og kredittpolitiske tiltak, 23 presse-
meldingar og månadlege pressebulletinar om kreditt-
og valutatilhøva og om andre tilhøve av allmenn inter-
esse. Banken sender òg ut ei rekkje s tørre eller mindre
rapportar, mellom anna om betalingsformidling, og
heftet Finansstatistikk (17 hefte i 1997). 

Rekneskap for 1997
Tabell 4.2 og 4.3 i meldinga viser balanserekneska-

pen til Noregs Bank ved utgangen av 1997, samanlikna
med tilsvarande tal for 1994, 1995 og 1996. 

Avkastinga på netto valutareservar utgjer 18þ296
mill. kroner i 1997 mot 7þ627 mill. kroner i 1996. Av
avkastinga i 1997 utgjer valutakursgevinst 5þ704 mill.
kroner mot eit valutakurstap på 4þ240 mill. kroner i
1996. 

Amerikanske dollar utgjorde 12,6 pst. av valutar-
eservane ved utgangen av 1997 mot 14,4 pst. året før.
Tilsvarande utgjorde tyske mark 32,4 pst. i 1997 mot
35,8 pst. ved utgangen av 1996. 

Gullreservane til Noregs Bank er førte opp under
internasjonale reservar med 283,6 mill . kroner. Den
bokførte verdien er ut rekna på grunnlag av den offi -
sielle gullprisen som er fastsett av Det internasjon-
ale valutafondet (IMF ), som svarar til  ein k ilopris på
7 732,27 kroner. Marknadsverdien på gull er vesentleg
høgare enn dette. 

Posten «andre krav på utlandet» består mellom anna
av den delen av Noregskvote i IMF som er i norske kro-
ner. Tilsvarande gjeldsbeløp er bokført under «gjeld til
utlandet». 

Noregs Bank si behaldning av norske verdipapir er
sett saman av omsetjelege sertifikat og norske stats-
obligasjonar. I 1997 kjøpte sentralbanken s tatsserti-
fikat i første- og andrehandsmarknaden for om lag 3,9
mrd. kroner, medan sertifikat for 3,8 mrd. kroner for-
fall g jennom året.

I januar 1997 nettoselde Noregs Bank obligasjonar
for 2,1 mrd. kroner i andrehandsmarknaden. Noregs
Bank reduserte obligasjonsbehaldningane for å trekkje
inn noko av likvid iteten som vart tilført ved dei store
valutaintervensjonane på denne tida. 

Eigedomsmassen, maskinane og inventaret til
Noregs Bank utgjer 2þ148 mill. kroner pr. 31.þdesem-
ber 1997. 

Setlar og mynt i omløp auka i 1997 med 2,7 mrd
kroner til 46,0 mrd. kroner, mot 43,3 mrd. kroner åre
før. Innskott frå statskassa auka i 1997 med 3,8 mr
kroner til 84,4 mrd. kroner, mot 80,6 mrd. kroner åre
før. Eigenkapitalen auka med 10,2 mrd. kroner til 39,
mrd. kroner, mot 29,0 mrd. kroner ved utgangen a
1996. 

Statens petroleumsfond er plassert som kro
neinnskott på særskild konto i Noregs Bank. Noreg
Bank plasserer desse midlane særskilt i banken s
eigenamn i aktiva denominert i utanlandsk valuta. For
valtninga blei i 1997 utført i samsvar med forskrift for
forvaltn ing av Statens petroleumsfond av 10.þma
1996. Pr. 31.þdesember 1997 var saldoen på kroneko
toen til fondet 113,3 mrd. kroner. 

Tabell 4.4 viser resultatrekneskapen til Noregs Ban
for 1997 samanlikna med tilsvarande tal for 1996
Årsresultatet til Noregs Bank etter kursreguleringar va
for 1997 ein gevinst på 14,1 mrd. kroner, mot 4,4 mrd
kroner året før.

Samla renteinntekter for Noregs Bank var for 1997
14,0 mrd. kroner, mot 11,9 mrd. kroner i 1996. Rent
einntektene frå innanlandske sektorar var i 1997 på 0
mrd. kroner, mot 1,3 mrd. kroner i 1996. Renteinntek
tene frå utanlandske sektorar i 1997 var 13,2 mrd. kro
ner, mot 10,6 mrd. kroner året før. 

Netto driftskostnader for Noregs Bank var i 1997 på
718,2 mill. kroner, mot 694,5 mill. kroner i 1996. Per-
sonalkostnadene i 1997 utgjorde 455,4 mill. kroner
mot 444,7 mill. kroner ved utgangen av 1996. 

Retningslinjene for avsetjing og disponering av over
skottet til Noregs Bank vart fastsett i kgl. res. 7. februa
1986. Desse retningslinjene er endra fleire gonger, se
nast ved kgl. res. 17.þjanuar 1997.

I samsvar med punkt 1 i retnings linjene blir kursreg-
uleringsfondet for 1997 tilført 8þ671,3 mill. kroner. 

I samsvar med punkt 2 i retningslinjene blir det over
ført 5þ483,5 mill. kroner til overføringsfondet. 

I samsvar med punkt 3 i retningslin jene blir det for
1997 overført 3þ811,0 mill. kroner til statskassa. 

4.2 Merknader frå komiteen
K o m i t e e n  tek departementet si orientering til

etterretning.
K o m i t e e n  har elles ingen merknader.

5. VERKSEMDA TIL KREDITTILSYNET 
I 1997

5.1 Samandrag
Kredittilsynet er det sentrale offentlege organet som

fører tilsyn med at finansinstitusjonane innrettar se
etter dei rettslege rammevilkåra som til kvar tid gjeld
for finansmarknaden. Mellom anna skal Kredittilsynet
sjå til at lover og forskrifter b lir følgde. 

Kredittilsynet skal, i følgje kredittilsynslova §þ8
andre ledd, kvart år gi Finansdepartementet ei meldin
om verksemda. I meldinga omtalar Kredittilsynet
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organisatoriske forhold, rekneskap og generelle
spørsmål knytte til tilsynsarbeidet. Vidare blir det g itt
ein nærmare omtale av arbeidet innafor dei u like
tilsynsområda. 

I meldinga og i årsmeldinga frå Kredittilsynet er det
nærmare omtale av administrative tilhøve o.a. i
Kreditttilsynet. Årsmeldinga inneheld òg Kredittil-
synet s itt syn på tilhøva i finansmarknaden og verk-
semder under tilsyn. 

Det er i meldinga gjort greie for konkursen i Noka
Securities den 24.þapril 1997 og nokre andre større saker.

5.2 Merknader frå komiteen
K om i te e n tek departementet si orientering til

etterretning.
K om i te e n har elles ingen merknader.

6. VERKSEMDA I STATENS 
BANKSIKRINGSFOND I 1997

6.1 Samandrag
Det er i meldinga gjort greie for det rettslege

grunnlaget for Statens Banksikringsfond, og for organ-
isasjon og leiing.

Statens Banksikringsfond hadde i 1997 eit overskott
på 204 mill. kroner. Hovuddelen av fondsinntektene
var utbytte på aksjar i Den norske Bank, med 182 mill.
kroner. Fondet hadde dessutan renteinntekter frå utlån
og plasseringar på til saman 16,3 mill. kroner og vin-
ning ved sal av aksjar på 7,2 mill. kroner. 

Fondet hadde i 1997 kostnader på til saman 1,5 mill.
kroner. 

Forvaltningskapitalen til fondet var ved utgangen av
1997 på 1þ304 mill. kroner.

Etter instruks frå departementet vart det overført 200
mill. kroner frå fondet til staten i første halvår 1998. 

Fondet har følgt opp Den norske Bank, Kreditkassen
og Fokus Bank ved å gå gjennom dei kvartalsvise rap-
porteringane frå bankane. Fondet har også i 1997
arbeidd med forhold knytte til avvikling av
Oslobanken. Oslobanken er no på det nærmaste
avvikla. 

Det har frå styresmaktene si side vore lagt til grunn at
eigardelane som Statens Banksikringsfond har i norske
bankar, skal vere avgrensa i tid, og at den langs iktige
eigarskapen skal forvaltast av Statens Bankinvester-
ingsfond. I samsvar med dette vart det ved lovendring
23.þjuni 1995 opna for at Statens Banks ikringsfond kan
overføre ansvaret for forvaltn inga av aksjar til Statens
Bankinvesteringsfond. Dette vart g jort i juli same år.

«Lov om sikringsordningar for bankar og offentleg
administrasjon m.v. av finansinstitusjonar» vart
vedteken 6.þdesember 1996. I samband med fram-
legget til ny lov vart det tilrådd frå departementet at lov
om Statens Banks ikringsfond blir oppheva i løpet av
relativt kort tid, og at verksemda i fondet blir avvikla.
Departementet vil kome attende med forslag om
oppheving av lov om Statens Banksikringsfond. 

Det er i meldinga gjort greie for Oslobanken und
avvikling.

6.2 Merknader frå komiteen
K o m i t e e n  tek departementet si orientering 

etterretning.
K o m i t e e n  har elles  ingen merknader.

7. VERKSEMDA I STATENS 
BANKINVESTERINGSFOND I 1997

7.1 Samandrag
Det er i meldinga gjort greie for det rettsleg

grunnlaget for Statens Bankinvesteringsfond og 
Styre og administrasjon i Statens Bankinvesterin
fond.

Statens Bankinvesteringsfond hadde i 1997 eit ov
skott på 855 mill. kroner mot 1þ344 mill. kroner
1996. 

Driftsinntektene utgjorde 681 mill. kroner og drif
skostnadene 6,6 mill. kroner. Driftskostnadene 
s tørre enn året før på grunn av arbeidet med den fø
låtte Christiania-fusjonen. Av inntektene utgjer utby
frå aksjar i DnB og Kreditkassen til saman 838 m
kroner. Sum renteinntekter er lågare enn i fjor s
følgje av mindre gjennomsnittsbehaldning av likvi
m idlar og renteberande ansvarlege lån. 

Bankinvesteringsfondet har ikkje gitt tilsegn om de
taking i ny ansvarleg kapital i 1997. 

Marknadsverdien for investeringane til Bankinves
eringsfondet utgjorde 16þ633 mill. kroner p
31.þdesember 1997. Det er 11þ536 mill. kroner m
enn bokførtverdi. Meirverdien ved førre årsski
utgjorde 6þ242 mill. kroner. 

Heile årsoverskottet på 855 mill. kroner er avsett s
utbytte til staten.

Verdipapirporteføljen som Bankinvesteringsfond
forvaltar, hadde i 1997 samla driftsinntekter på 1þ0
mill. kroner og eit nettoresultat på 1þ046 mill. kron
etter frådrag av driftskostnader. 

Det vart i St.meld. nr. 39 (1993-94) Bankkris
meldingen s. 127 gjort greie for formålet og r
nings linjene for den statlege medeigarskapen i nor
forretningsbankar.

Den norske Bank og Kreditkassen hadde ei avkas
på linje med den norske bankindeksen i 1997. Sa
avkasting på aksjane i DnB og Kreditkassen medre
utbytte var på høvesvis 52,2 og 57,9 pst. Av delind
sane på Oslo Børs steig bankindeksen mest i 1997 
53,8 pst. Omsetnaden av aks jar i DnB og Kreditkas
har i 1997 vore god, med samla omsetnad på høve
9,7 og 6,4 mrd. kroner. (Kjelde: Oslo Børs.) 

Ved utgangen av 1997 hadde Bankinvesteringsfon
eigardelar i DnB og Kreditkassen til ein bokført ver
på i alt 5þ097 mill. kroner. I tillegg til dette forvalt
Bankinvesteringsfondet ein portefølje av aksjar i D
for Banks ikringsfondet med ein bokført verdi på 1þ0
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mill. kroner. Samla marknadsverdi av porteføljen som
Bankinvesteringsfondet forvalta pr. 31. desember
1997, var 20þ304 mill. kroner.

I Nasjonalbudsjettet 1998 skreiv regjeringa Jagland
at den s tatlege aksjeeiga i DnB og Kreditkassen burde
reduserast til ein tredel, fordi det er Regjeringa sitt syn
at ein eigardel på ein tredel er nok til å nå målet med
den statlege eigarskapen i finansnæringa. Sala burde
skje etter forretningsmessige prinsipp med sikte på å
oppnå ei best mogleg avkasting for staten som eigar, i
tråd med det som er lagt til grunn ved tid legare sal av
aksjar frå fondet. Aksjesala burde skje i 1998, dersom
ikkje særlege forretningsmessige tilhøve skulle tilseie
at heile eller delar av den aktuelle aksjehandelen bør
utsetjast til 1999. 

I St.prp. nr. 1. Tillegg nr. 3 (1997-98) om endring i
St.prp. nr. 1 (1998-99) om statsbudsjettet medregnet
folketrygden 1998 la regjeringa Bondevik til grunn at
Bankinvesteringsfondet og Banksikringsfondet sel
aksjar dei har i DnB og Kreditkassen i 1998, slik  at
eigardelen fondet har i dei to bankane, blir redusert til
ein tredel. Det har såleis  vore lagt opp til at aksjesala
skjer i 1998, dersom ikkje marknadstilhøva skulle til-
seie seinare sal. Gjennom sala vil ein prøve å oppnå ein
spreidd eigarskap i dei to bankane.

I pressemelding frå Statens Bankinvesteringsfond av
17.þmars 1998 vart det informert om at det blir p lan-
lagt nedsal frå noverande ca. 52 pst. ned mot 33 1/3 pst.
av aks jane i DnB. Det blei vidare sagt at storleiken på
spreiingssalet, saman med tidspunktet for salet og den
nærmare framgangsmåten, ville bli vurdert jamnleg. 

Føresetnaden er at det planlagde salet skal skje både
som eit offentleg sal til publikum i Noreg og som ei
institusjonell plassering til norske og utanlandske insti-
tusjonar. Det v il bli lagt særleg vekt på å leggje eit sal
til rette for best mogleg spreiing blant private
investorar i Noreg. 

Styra i Kreditkassen og Storebrand ASA la 1.þapril
1997 fram eit forslag til fusjonsplan.

Bankinvesteringsfondet vedtok å støtte fus jonen
mellom Kreditkassen og Storebrand ASA på general-
forsamlinga 26.þjuni 1997. Bankinvesteringsfondet
som eigar vurderte forslaget om fusjon på forretnings-
messig grunnlag. Bankinvesteringsfondet hadde før
generalforsamlinga i samsvar med vedtektene og lov
om Statens Bankinvesteringsfond lagt vedtaket fram
for Finansdepartementet. 

Vel 62 pst. av røystene på generalforsamlinga i
Storebrand ASA sa ja til fusjonsframlegget, medan 37
pst. sa nei. Dermed fekk ikkje fus jonsframlegget det
nødvendige fleirtalet på to tredelar, og framlegget om
fusjon mellom Kreditkassen og Storebrand ASA fall
bort. 

7.2 Merknader frå komiteen
K o m i t e e n  tek departementet si orientering til

etterretning.
K o m i t e e n  har elles ingen merknader.

8. VERKSEM DA TIL FOLKETRYGD-
FONDET I 1997

8.1 Samandrag
Stortinget fastsette 20.þjuni 1997 eit nytt regelverk

for administras jon av Folketrygdfondet og for for-
valtning av midlane, revisjon o.a. i samsvar med §þ23
11 fjerde ledd i «lov av 28.þfebruar 1997 nr. 19 om
folketrygd». Det nye regelverket erstatta det regelver
ket som vart fastsett av Stortinget 15.þfebruar 199
med seinare endringar, siste gongen 21.þjuni 1996. E
erstatta det gamle regelverket av formelle grunnar me
lom anna som følgje av at ein endra lova om folket
rygd. Etter reglane skal styret for fondet sende års
melding og rekneskap til Finansdepartementet, som p
si side skal leggje fram melding for Stortinget. Års-
meldinga og rekneskapen for 1997 vart sende til depa
tementet i brev 31.þmars 1998, og følgjer som utryk
vedlegg til meldinga.

Det er i meldinga gjort greie for styre og administras
jon for Folketrygdfondet i 1997.

Dei samla administrasjonsutgiftene til fondet, inklu-
sive husleige, løn, styrehonorar o.a., utgjorde 16,1 mil
kroner i 1997. 

Heimelen i §þ9 i reglementet for fondet til å gi
nærare retningslinjer om forvaltn inga vart delegert ti
Finansdepartementet ved kongeleg resolus jon 17.þja
uar 1992. Slike retningslin jer er av generell karakter, ti
dømes ved at ein fastset kvantitative rammer for verk
semda. 

Finansdepartementet fastset, med heimel i §þ9 i re
ningslin jene, kvart år ramma for kor mykje Folketry-
gdfondet kan auke investeringane i private og kommu
nale obligasjonar og sertifikat (utan statsgaranti)
bankinnskott og aks jar.

Finansdepartementet fastsette i brev av 12.þma
1997 til fondet ramma for private og kommunale plas
seringar til 2,0 mrd. kroner, det v il seie om lag same
nivå som faktisk auke året før, og 0,5 mrd. krone
lågare enn Folketrygdfondet s itt forslag. Annan plas
seringsauke skulle skje i stats- og statsgaranterte pap
eller som kontolån til statskassa. Departementet la i 
vurdering av ramma vekt på at når Folketrygdfonde
plasserer pengar i den private marknaden, så inneb
det i realiteten at staten må auke si opplåning frå ann
hald tilsvarande. Dette følgjer av at statlege budsjet
overskott blir kanaliserte til petroleumsfondet, og a
staten derfor vil ha monalege opptak av lån i tida fram
over, mellom anna knytte til refinansiering av
eks is terande gjeld. Når Folketrygdfondet plassere
avkastninga s i i s tatlege verdipapir, er fondet i så fa
med på å dekkje dei lån s taten har bruk for. Departe
mentet la i si vurdering også til grunn at Folketrygd-
fondet sjølv utan nokon auke i behaldninga av privat
og kommunale papir kunne auke sine nettoplassering
i aksjemarknaden opp til grensa som Stortinget ha
vedteke på 20 pst. av forvaltningskapitalen, ved 
omplassere eks isterande bankinnskott og private o
kommunale obligasjonar. Ved utgangen av 1997 sva
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den øvre grensa for eigenkapitalplasseringar for
Folketrygdfondet til vel 20 mrd. kroner. Fondet sine
eigenkapitalplasseringar var på same tid på vel 10 mrd.
kroner, medan dei samla plasseringane i private og
kommunale obligasjonar og sertifikat var på meir enn
26 mrd. kroner. 

Folketrygdfondet s in del av marknaden for aksjar var
i 1997 på om lag 3,7 pst. Folketrygdfondet skriv i sin
årsrapport mellom anna følgjande: 

«Ved vurdering av aksjeporteføljens størrelse til enh-
ver tid legges vekt på at fondet med sine kjøp og salg
ikke skal bidra til å forsterke kurssvingningene i
markedet. (...) Styret legger vekt på at fondet ikke får
en høyre markedsandel i aksjemarkedet enn det som er
likvid itetsmessig tjenlig og risikomessig forsvarlig.» 

Folketrygdfondet auka i 1997 forvaltn ingskapitalen
sin med 8,6 mrd. kroner, til 111,1 mrd. kroner.

Stats- og statsgaranterte obligasjonar og sertifikat
(inkl. kontolån til s tatskassa knytte til underliggjande
statslån) er hovudplasseringsforma til Folketrygdfon-
det. Ved utgangen av 1997 var 61,2 mrd. kroner plas-
serte i denne kategorien papir (rekna etter bokført
verdi), eller 62,4 pst. av dei samla plasseringane til fon-
det.

Dei samla plasseringane til fondet i private og kom-
munale obligasjonar og sertifikat auka frå om lag 25,6
mrd. kroner ved utgangen av 1996 til 26,6 mrd. kroner
ved utgangen av 1997. Dette svara til høvesvis 28,2 og
27,1 pst. av dei samla plasseringane. Bankinnskotta var
på 77 mill. kroner ved det siste årsskiftet. 

Folketrygdfondet har frå juni 1991 hatt høve til å
plassere i eigenkapitalinstrument i form av børsnoterte
aksjar, grunnfondsbevis og konvertib le obligas jonar
(jf. St.prp. nr. 69 (1990-91) og Innst. S. nr. 228 (1990-
91)). Øvre grense for eigenkapitalplasseringar var ved
utgangen av 1997 20,3 mrd. kroner rekna på grunnlag
av bokført verdi av fondskapitalen inklus ive opptente,
ikkje utbetalte renter. Eigenkapitalplasseringane til
fondet var på same tid på i alt 10,2 mrd. kroner (bokført
verdi) investert i 50 ulike selskap. Eigenkapitalplasser-
ingane svara til 10,4 pst. av dei samla plasseringane til
fondet. Plasseringane i eigenkapitalinstrument auka frå
utgangen av 1996 til utgangen av 1997 med 1,5 mrd.

kroner. Marknadsverdien av dei samla eigenkapi
plasseringane til fondet i form av aksjar, grunnfon
bevis og konvertible obligasjonar var ved utgangen
1997 på 16,8 mrd. kroner. Fondet hadde såleis ein 
alisert kursvinst på slike verdipapir på 6,6 mrd. kron
Samla urealiserte kursvinstar (netto) og opptente ik
utbetalte renter utgjorde 13,0 mrd. kroner. 

Det verdikorrigerte resultatet til Folketrygdfond
(dvs. inkl. urealiserte v instar) var i 1997 på 8,6 m
kroner. Dette svara til ein avkastningsrate på 8,4 
rekna på basis av fondet sin kapital ved inngange
året, mot ei avkastning på 10,2 pst. i 1996. Avkastni
på fondet sine plasseringar i renteinstrument (oblig
jonar, sertifikat og bankinnskott) var i 1997 på 6,0 p
medan avkastninga på aksjar var på 25,9 pst.

Samla renteinntekter i 1997 var 6þ271 mill. kron
medan motteke aks jeutbytte var på 388 mill. kron
Fondet hadde i 1997 ein realisert kursvinst på aksja
obligasjonar på til saman 774 mill. kroner. Fond
hadde gjennom året ein auke i urealiserte verdipa
vinstar på aksjar og obligasjonar på 1,2 mrd. kron
Dei urealiserte kursvinstane var fordelte med 2,0 m
kroner på aksjeporteføljen og -0,9 mrd. kroner på 
resterande verdipapira. 

8.2 Merknader frå komiteen
K o m i t e e n  tek departementet si orientering 

etterretning.
K o m i t e e n  har elles  ingen merknader.

9. TILRÅDING FRÅ KOMITEEN

K o m i t e e n  viser til meldinga og til det som st
framføre og rår Stortinget til å gjere slikt

v e d t a k :

St.meld. nr. 55 (1997-98) Kredittmeldinga 1997
vert å leggje ved protokollen.

Oslo, i finanskomiteen, den 8. desember 1998.

Lars Gunnar Lie, Ranveig Frøiland, Siv Jensen,
leiar. ordførar . sekretær.
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	Noregs Bank sine internasjonale reservar er delte inn i to ulike porteføljar, etter kva formål de...
	1. Immuniseringsporteføljen, som skal koordinerast med statsgjelda i utanlandsk valuta slik at re...
	1. Immuniseringsporteføljen, som skal koordinerast med statsgjelda i utanlandsk valuta slik at re...
	1. Immuniseringsporteføljen, som skal koordinerast med statsgjelda i utanlandsk valuta slik at re...

	2. Andre valutareservar (første- og andrelinjereservar), som i første rekkje skal kunne nyttast t...
	2. Andre valutareservar (første- og andrelinjereservar), som i første rekkje skal kunne nyttast t...


	Dersom første- og andrelinjereservane ikkje er tilstrekkelege, kan også immuniseringsporteføljen ...
	Noregs Bank er ansvarleg for den operative forvaltninga av Statens petroleumsfond på vegne av Fin...
	Fondet var ved slutten av 1996 på 47,5 mrd. kroner. Nye midlar vart førte over i 1997, og 31. des...
	Forvaltninga i 1997 vart gjort med grunnlag i ei forskrift fastsett av Finansdepartementet 10. ma...
	Etter tilråding frå Noregs Bank fastsette Finansdepartementet 3. oktober 1997 ei ny forskrift om ...
	Noregs Bank har lang erfaring med internasjonale investeringar i renteberande verdipapir, men ikk...
	Noregs Bank følgjer utviklinga i finansinstitusjonane og finansmarknadene. Banken utarbeider mell...
	Noregs Bank førte i 1997 vidare produksjonen av ulike statistikkprodukt som viser utviklinga i pe...
	Noregs Bank yter driftskreditt til fiskeindustrien etter retningslinjer som Stortinget har fastse...
	Noregs Bank er oppgjersbank for oppgjer knytte til verdipapirtransaksjonar i Verdipapirsentralen ...
	Etter sentralbanklova § 3 skal Noregs Bank informere det offentlege om penge-, kreditt- og valuta...
	Rekneskap for 1997
	Rekneskap for 1997

	Tabell 4.2 og 4.3 i meldinga viser balanserekneskapen til Noregs Bank ved utgangen av 1997, saman...
	Avkastinga på netto valutareservar utgjer 18 296 mill. kroner i 1997 mot 7 627 mill. kroner i 199...
	Amerikanske dollar utgjorde 12,6 pst. av valutareservane ved utgangen av 1997 mot 14,4 pst. året ...
	Gullreservane til Noregs Bank er førte opp under internasjonale reservar med 283,6 mill. kroner. ...
	Posten «andre krav på utlandet» består mellom anna av den delen av Noregskvote i IMF som er i nor...
	Noregs Bank si behaldning av norske verdipapir er sett saman av omsetjelege sertifikat og norske ...
	I januar 1997 nettoselde Noregs Bank obligasjonar for 2,1 mrd. kroner i andrehandsmarknaden. Nore...
	Eigedomsmassen, maskinane og inventaret til Noregs Bank utgjer 2 148 mill. kroner pr. 31. desembe...
	Setlar og mynt i omløp auka i 1997 med 2,7 mrd. kroner til 46,0 mrd. kroner, mot 43,3 mrd. kroner...
	Statens petroleumsfond er plassert som kroneinnskott på særskild konto i Noregs Bank. Noregs Bank...
	Tabell 4.4 viser resultatrekneskapen til Noregs Bank for 1997 samanlikna med tilsvarande tal for ...
	Samla renteinntekter for Noregs Bank var for 1997 14,0 mrd. kroner, mot 11,9 mrd. kroner i 1996. ...
	Netto driftskostnader for Noregs Bank var i 1997 på 718,2 mill. kroner, mot 694,5 mill. kroner i ...
	Retningslinjene for avsetjing og disponering av overskottet til Noregs Bank vart fastsett i kgl. ...
	I samsvar med punkt 1 i retningslinjene blir kursreguleringsfondet for 1997 tilført 8 671,3 mill....
	I samsvar med punkt 2 i retningslinjene blir det overført 5 483,5 mill. kroner til overføringsfon...
	I samsvar med punkt 3 i retningslinjene blir det for 1997 overført 3 811,0 mill. kroner til stats...
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	5. verksemda til Kredittilsynet i 1997
	5. verksemda til Kredittilsynet i 1997
	5.1 Samandrag
	5.1 Samandrag
	Kredittilsynet er det sentrale offentlege organet som fører tilsyn med at finansinstitusjonane in...
	Kredittilsynet skal, i følgje kredittilsynslova § 8 andre ledd, kvart år gi Finansdepartementet e...
	I meldinga og i årsmeldinga frå Kredittilsynet er det nærmare omtale av administrative tilhøve o....
	Det er i meldinga gjort greie for konkursen i Noka Securities den 24. april 1997 og nokre andre s...

	5.2 Merknader frå komiteen
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	6. verksemda i Statens Banksikringsfond i 1997
	6. verksemda i Statens Banksikringsfond i 1997
	6.1 Samandrag
	6.1 Samandrag
	Det er i meldinga gjort greie for det rettslege grunnlaget for Statens Banksikringsfond, og for o...
	Statens Banksikringsfond hadde i 1997 eit overskott på 204 mill. kroner. Hovuddelen av fondsinnte...
	Fondet hadde i 1997 kostnader på til saman 1,5 mill. kroner.
	Forvaltningskapitalen til fondet var ved utgangen av 1997 på 1 304 mill. kroner.
	Etter instruks frå departementet vart det overført 200 mill. kroner frå fondet til staten i først...
	Fondet har følgt opp Den norske Bank, Kreditkassen og Fokus Bank ved å gå gjennom dei kvartalsvis...
	Det har frå styresmaktene si side vore lagt til grunn at eigardelane som Statens Banksikringsfond...
	«Lov om sikringsordningar for bankar og offentleg administrasjon m.v. av finansinstitusjonar» var...
	Det er i meldinga gjort greie for Oslobanken under avvikling.

	6.2 Merknader frå komiteen
	6.2 Merknader frå komiteen
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	7. verksemda i Statens Bankinvesteringsfond i 1997
	7. verksemda i Statens Bankinvesteringsfond i 1997
	7.1 Samandrag
	7.1 Samandrag
	Det er i meldinga gjort greie for det rettslege grunnlaget for Statens Bankinvesteringsfond og fo...
	Statens Bankinvesteringsfond hadde i 1997 eit overskott på 855 mill. kroner mot 1 344 mill. krone...
	Driftsinntektene utgjorde 681 mill. kroner og driftskostnadene 6,6 mill. kroner. Driftskostnadene...
	Bankinvesteringsfondet har ikkje gitt tilsegn om deltaking i ny ansvarleg kapital i 1997.
	Marknadsverdien for investeringane til Bankinvesteringsfondet utgjorde 16 633 mill. kroner pr. 31...
	Heile årsoverskottet på 855 mill. kroner er avsett som utbytte til staten.
	Verdipapirporteføljen som Bankinvesteringsfondet forvaltar, hadde i 1997 samla driftsinntekter på...
	Det vart i St.meld. nr. 39 (1993-94) Bankkrisemeldingen s. 127 gjort greie for formålet og retnin...
	Den norske Bank og Kreditkassen hadde ei avkasting på linje med den norske bankindeksen i 1997. S...
	Ved utgangen av 1997 hadde Bankinvesteringsfondet eigardelar i DnB og Kreditkassen til ein bokfør...
	I Nasjonalbudsjettet 1998 skreiv regjeringa Jagland at den statlege aksjeeiga i DnB og Kreditkass...
	I St.prp. nr. 1. Tillegg nr. 3 (1997-98) om endring i St.prp. nr. 1 (1998-99) om statsbudsjettet ...
	I pressemelding frå Statens Bankinvesteringsfond av 17. mars 1998 vart det informert om at det bl...
	Føresetnaden er at det planlagde salet skal skje både som eit offentleg sal til publikum i Noreg ...
	Styra i Kreditkassen og Storebrand ASA la 1. april 1997 fram eit forslag til fusjonsplan.
	Bankinvesteringsfondet vedtok å støtte fusjonen mellom Kreditkassen og Storebrand ASA på generalf...
	Vel 62 pst. av røystene på generalforsamlinga i Storebrand ASA sa ja til fusjonsframlegget, medan...
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	8. verksemda til Folketrygd- fondet i 1997
	8. verksemda til Folketrygd- fondet i 1997
	8.1 Samandrag
	8.1 Samandrag
	Stortinget fastsette 20. juni 1997 eit nytt regelverk for administrasjon av Folketrygdfondet og f...
	Det er i meldinga gjort greie for styre og administrasjon for Folketrygdfondet i 1997.
	Dei samla administrasjonsutgiftene til fondet, inklusive husleige, løn, styrehonorar o.a., utgjor...
	Heimelen i § 9 i reglementet for fondet til å gi nærare retningslinjer om forvaltninga vart deleg...
	Finansdepartementet fastset, med heimel i § 9 i retningslinjene, kvart år ramma for kor mykje Fol...
	Finansdepartementet fastsette i brev av 12. mars 1997 til fondet ramma for private og kommunale p...
	Folketrygdfondet sin del av marknaden for aksjar var i 1997 på om lag 3,7 pst. Folketrygdfondet s...
	«Ved vurdering av aksjeporteføljens størrelse til enhver tid legges vekt på at fondet med sine kj...
	«Ved vurdering av aksjeporteføljens størrelse til enhver tid legges vekt på at fondet med sine kj...

	Folketrygdfondet auka i 1997 forvaltningskapitalen sin med 8,6 mrd. kroner, til 111,1 mrd. kroner.
	Stats- og statsgaranterte obligasjonar og sertifikat (inkl. kontolån til statskassa knytte til un...
	Dei samla plasseringane til fondet i private og kommunale obligasjonar og sertifikat auka frå om ...
	Folketrygdfondet har frå juni 1991 hatt høve til å plassere i eigenkapitalinstrument i form av bø...
	Det verdikorrigerte resultatet til Folketrygdfondet (dvs. inkl. urealiserte vinstar) var i 1997 p...
	Samla renteinntekter i 1997 var 6 271 mill. kroner, medan motteke aksjeutbytte var på 388 mill. k...
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