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Innstilling fra nzeringskomiteen om fusjon mellom
DnB Holding ASA og Gjensidige NOR ASA

Til Stortinget

SAMMENDRAG

Staten eier i dag 47,78 pst. av aksjene i DnB Holding
ASA gjennom Statens Bankinvesteringsfond. Det fore-
ligger fullmakt til & redusere denne eierandelen ned til
34 pst. DnB Holding ASA og Gjensidige NOR ASA
har fremforhandlet en plan for & fusjonere de to ban-
kene. Basert pa barskurser den 17. mars 2003 og at det
ikke foretas noen emisjoner, inneberer integrasjons-
forslaget at dagens aksjonarer i DnB Holding ASA vil
eie 58,8 pst. av det fusjonerte konsernet, mens aksjo-
narer i Gjensidige NOR ASA vil eie det resterende.
Dette medforer at statens eierandel i utgangspunktet
reduseres til under 34 pst.

Navnet pa det nye konsernet blir DnB NOR ASA
("DnB NOR") og selskapet skal vere notert pa Oslo
Bors. Regjeringen legger til grunn at staten skal opp-
rettholde en eierandel pa 34 pst. i det nye finanskonser-
net. | proposisjonen omtales ulike mater & sikre dette
pa. Dette kan skje ved en rettet emisjon og/eller ved
kjop av aksjer i markedet kombinert med en aksjoner-
avtale som ivaretar statens behov for kontroll.

Regjeringen ber i proposisjonen om Stortingets sam-
tykke til at staten i en overgangsperiode etter at fusjo-
nen er gjennomfort, eventuelt kan ha en lavere eieran-
del, dog ikke under 28 pst., i DnB Holding ASA, som
er det overtagende selskap i den fremforhandlede
fusjonsplanen mellom DnB Holding ASA og Gjensi-
dige NOR ASA. Videre foreslas det at Stortinget sam-
tykker i at Nerings- og handelsdepartementet kan
utgiftsfore kjop av aksjer i det nye selskapet og her-
under tilfore Statens Bankinvesteringsfond nedvendig
egenkapital som ledd i & igjen na en eierandel pa 34 pst.

Samtidig med dette legger Regjeringen, i Ot.prp. nr.
77 (2002-2003) Om lov om endringer i lov 29. novem-

ber 1991 nr. 78 om Statens Bankinvesteringsfond, frem
forslag om & endre § 5 i bankinvesteringsfondloven slik
at investeringsfondet ogsa kan kjepe aksjer i annen-
handsmarkedet. Hensikten er & gi staten okt fleksibili-
tet ndr det gjelder & kunne gjennomfore et opplegg for
a sikre 34 pst. eierandel i det nye finanskonsernet.

Etter Neerings- og handelsdepartementets vurdering
er fusjonsforslaget solid industrielt begrunnet. En sam-
menslding av de to finanskonsernene vil gi betydelige
rasjonaliseringsmuligheter og forbedret evne til
lonnsom vekst. Fusjonen vil gi styrket konkurranse-
kraft og skape verdier for eierne.

En 34 pst. eierandel i DnB NOR ASA sikrer den nor-
ske stat et langsiktig eierskap og en stabil forankring av
en sentral norsk finansinstitusjon. Ut fra prinsippet om
likebehandling av aksjonarer har det vert reist enkelte
innvendinger mot en rettet emisjon som innebarer at
staten far 34 pst. eierandel i det nye konsernet, fordi det
inneberer en utvanning av evrige aksjonarer. Dette
sporsmélet ma imidlertid vurderes pa grunnlag av at
styret i DnB har foreslatt & gjennomfere en slik emisjon
fordi det er i aksjonerfellesskapets interesse & fa fusjo-
nen gjennomfort.

Det anses ikke hensiktsmessig & foresla en gitt
bevilgning for kjep av aksjer, idet dette vil kunne lede
til spekulasjoner om hvilke kursforutsetninger som er
lagt til grunn. Det foreslas derfor at det gis en fullmakt
til & foreta en utgiftsforing uten bevilgning innen
utgangen av 2004. Konkret bevilgningsforslag frem-
mes nar eierandelen har nadd 34 pst. og kostnadene er
kjent.

KOMITEENS MERKNADER

Komiteen, medlemmene fra Arbeider-
partiet, lederen Olav Akselsen, Bendiks
H. Arnesen, Grethe Fossli og Aud Gaun-
dal, fra Heyre, Silja Ekeland Bjerkly,
Ivar Kristiansen og Michael Momyr, fra
Fremskrittspartiet, @ystein Hedstrom og
Lodve Solholm, fra Sosialistisk Venstre-
parti, Asa Elvik og Inge Ryan, fra Kris-



telig Folkeparti, Rigmor Andersen Eide
og Olaf Gjedrem, og fra Senterpartiet,
Odd Roger Enoksen, viser til at DnB Holding
ASA og Gjensidige NOR ASA har fremforhandlet en
fusjonsplan for de to bankene. Komiteen anser det
som positivt at det foreslds en lesning som bidrar til &
sikre et vesentlig nasjonalt eierskap innen finansnzrin-
gen. Planen innebearer at dagens aksjonazrer i DnB
Holding ASA vil eie 58,8 pst. av det fusjonerte selska-
pet, og aksjonzrene i Gjensidige NOR ASA vil eie
resten. Komiteen viser til at dette vil medfere at sta-
tens eierandel i utgangspunktet da vil bli redusert til
under 34 pst.

Komiteen viser til at staten i dag eier 47,78 pst. i
DnB Holding ASA gjennom Statens Bankinvesterings-
fond. Regjeringen har fullmakt til & redusere eierande-
len ned til 34 pst.

Komiteen viser til at Regjeringen ber om Stortin-
gets tilslutning til at staten i en overgangsperiode etter
at fusjonen er gjennomfort eventuelt kan ha en lavere
eierandel, dog ikke under 28 pst., i DnB Holding ASA
som det overtakende selskap. Komiteen slutter seg
til dette, og komiteen slutter seg videre til at
Nerings- og handelsdepartementet kan utgiftsfore
kjop av aksjer i det nye selskapet uten bevilgning og
eventuelt herunder tilfore Statens Bankinvesterings-
fond nedvendig egenkapital som ledd i 4 igjen né en
eierandel pa 34 pst. Komiteen viser i denne forbin-
delse til den inngétte aksjonaravtalen som er inngatt
mellom Statens Bankinvesteringsfond og styret for
Stiftelsen Gjensidige NOR Sparebank, som inneberer
at staten og stiftelsen vil ha over 34 pst. av aksjene i det
nye selskapet, og at avtalen forutsettes & gjelde i inntil
18 maneder fra dato for generalforsamlingenes
fusjonsvedtak til staten har ervervet 34 pst. av aksjene
i DnB NOR ASA. Komiteen forutsetter at man pa
dette tidspunktet har ervervet 34 pst. Dersom dette ikke
er skjedd, ma det legges til rette for en rettet emisjon.
Komiteen slutter seg videre til at det foretas en end-
ring av bankinvesteringsfondloven, slik at investerings-
fondet eventuelt kan kjope aksjer i annenhdndsmarke-
det. Komiteen slutter seg ogsa til den oppfatning at
dette gir staten gkt fleksibilitet i opplegget for & né opp
til 34 pst. eierandel i det nye finanskonsernet. Et opp-
kjop i annenhdndsmarkedet vil ogsé etter komiteens
oppfatning vare den mest ryddige fremgangsmaéte.

Komiteen understreker betydningen av at de
eksisterende miljeene rundt fusjonspartnernes aktivite-
ter i Bergen og Trondheim beholdes og videreutvikles.

Komiteen har for gvrig ingen merknader, og stot-
ter forslaget om & gi bankinvesteringsfondet fullmakter
til & investere i aksjer ogsé i annenhdndsmarkedet der-
som nedvendige tillatelser og konsesjoner gis til fusjo-
nen mellom DNB og Gjensidige NOR.
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Komiteens medlemmer fra Fremskritts-
partiet er av den oppfatning at det ber vurderes a
overfore statens eierandel i DnB NOR enten til Folke-
trygdfondet, Argentum fondsinvesteringer eller til et
nyopprettet statlig kontrollert fond. Disse med-
lemmer er av den oppfatning at det vil vere best for
selskapet at eierskapet blir skilt fra direkte politisk sty-
ring, men at det er viktig at staten opprettholder en eier-
andel pé 34 pst., slik at norsk kontroll i selskapet sikres.

Pa denne bakgrunn fremmer disse medlemmer
folgende forslag:

"Stortinget ber Regjeringen a utrede muligheten for
en overforing av statens eierandel i DnB NOR til Fol-
ketrygdfondet, Argentum Fondsinvesteringer eller til et
nytt statlig kontrollert fond."

FORSLAG FRA MINDRETALL

Forslag fra Fremskrittspartiet:
Forslag

Stortinget ber Regjeringen & utrede muligheten for
en overfering av statens eierandel i DnB NOR til Fol-
ketrygdefondet, Argentum Fondsinvesteringer eller til
et nytt statlig kontrollert fond.

KOMITEENS TILRADING

Komiteens innstilling fremmes av en samlet komité.

Komiteen har for gvrig ingen merknader, viser til
proposisjonen og rar Stortinget til & gjore folgende

vedtak:

I

Stortinget samtykker i at statens eierandel i det fusjo-
nerte selskapet mellom DnB Holding ASA og Gjensi-
dige NOR ASA skal utgjore 34 pst.

II

Nerings- og handelsdepartementet gis fullmakt til
innen utgangen av 2004 a utgiftsfore kjop av aksjer i
det fusjonerte selskapet mellom DnB Holding ASA og
Gjensidige NOR ASA uten bevilgning inntil den stat-
lige eierandelen utgjor 34 pst.

I

Nerings- og handelsdepartementet gis fullmakt til
innen 1.mai 2004 & oke egenkapitalen i Statens
Bankinvesteringsfond uten bevilgning tilstrekkelig til &
dekke fondets tegning av aksjer i en emisjon fra DnB,
og/eller kjop av aksjer i DnB og Gjensidige NOR i
markedet, for a sikre statens eierandel pa 34 pst.

Oslo, 1 neringskomiteen, den 20. mai 2003

Olav Akselsen
leder
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ordfarer
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