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(2007-2008)

Innstilling til Stortinget
fra finanskomiteen

St.prp. nr. 31 (2007-2008)

Innstilling fra finanskomiteen om samtykke til
godkjennelse av EØS-komiteens beslutning nr.
114/2007 av 28. september 2007 om innlemmelse i
EØS-avtalen av direktiv 2007/16/EF av 19. mars
2007 om samordning av lover og forskrifter om
visse foretak for kollektiv investering i verdipapi-
rer (UCITS-fond)

Til Stortinget

1. SAMMENDRAG
1.1 Bakgrunn

EØS-komiteen vedtok 28. september 2007 å
endre vedlegg IX til EØS-avtalen til å omfatte kom-
misjonsdirektiv 2007/16/EF av 19. mars 2007 om
gjennomføring av rådsdirektiv 85/611/EØF av
20. desember 1985 om samordning av lover og for-
skrifter om visse foretak for kollektiv investering i
verdipapirer (UCITS-fond) med hensyn til forklaring
av visse definisjoner.

Ettersom gjennomføringen av direktivet i norsk
rett krever lovendring, ble beslutningen i EØS-komi-
teen tatt med forbehold om Stortingets samtykke til
godkjennelse i samsvar med Grunnloven § 26, annet
ledd.

Beslutningen i EØS-komiteen og direktiv 2007/
16/EF i uoffisiell norsk oversettelse følger som trykte
vedlegg til proposisjonen.

1.2 Nærmere om direktivet
Kommisjonsdirektivet utfyller direktiv 85/611/

EØF (UCITS-direktivet) som regulerer visse former
for kollektive investeringer i finansielle instrumenter,
dvs. verdipapirfond. Verdipapirfond som omfattes av
UCITS-direktivet, såkalte UCITS-fond, kan mar-

kedsføres i andre stater innenfor EØS-området på
grunnlag av en meddelelse til tilsynsmyndigheten i
vertslandet. UCITS-direktivet inneholder flere defi-
nisjoner av hva som utgjør tillatte investeringskate-
gorier for UCITS-fond. Etter vedtakelsen av det opp-
rinnelige UCITS-direktivet med senere endringer, er
det utviklet nye typer av finansielle instrumenter, og
dette har ledet til uklarhet og ulike tolkninger med
hensyn til å fastslå om enkelte kategorier finansielle
instrumenter omfattes av definisjonene i UCITS-
direktivet eller ikke.

Kommisjonsdirektiv 2007/16/EF utfyller
UCITS-direktivet og har som formål å skape en ens-
artet anvendelse av UCITS-direktivet og utvikle en
lik forståelse innenfor EØS-området av hva som
utgjør tillatte investeringer for et UCITS-fond.

I henhold til UCITS-direktiver kan UCITS-fond
investere i bl.a. omsettelige verdipapirer og penge-
markedsinstrumenter, herunder visse unoterte penge-
markedsinstrumenter. Kommisjonsdirektivet klar-
gjør definisjonen av blant annet omsettelige verdipa-
pirer og pengemarkedsinstrumenter, og stiller opp
nærmere vilkår for at investeringer i denne typen
instrumenter skal være tillatt.

Direktivet presiserer vilkår som skal være opp-
fylt for at midler i et verdipapirfond kan plassere i
derivater, herunder betingelser knyttet til derivaters
underliggende og særlige betingelser som skal være
oppfylt for å kunne benytte unoterte derivater (OTC).
Direktivet fastsetter også under hvilke vilkår finansi-
elle indekser kan være underliggende til derivater.
Videre presiseres i hvilke tilfelle et omsettelig verdi-
papir eller pengemarkedsinstrument omfatter et deri-
vatelement; hvoretter UCITS-direktivets bestemmel-
ser for derivater skal følges for derivatelementet av
plasseringen.

Etter UCITS-direktivet gjelder særlige investe-
ringsgrenser for indeksfond, dvs. når et fonds inves-



2 Innst. S. nr. 152 – 2007-2008
w

w
w.

st
or

tin
ge

t.n
o 

    
 A

/S
 O

. F
re

dr
. A

rn
es

en

teringer skal etterligne sammensetningen av en
bestemt aksje- eller obligasjonsindeks. Kommisjons-
direktivet presiserer vilkårene for at et fond er å anse
som et indeksfond.

1.3 Økonomiske og administrative konsekvenser
Det legges til grunn at kommisjonsdirektivet ikke

vil ha store økonomiske og administrative konse-
kvenser for verken det offentlige eller næringslivet.

1.4 Konklusjon og tilråding
Direktivet vil i første rekke muliggjøre større

klarhet i nasjonalt regelverk som angir de aktuelle
verdipapirfondenes investeringsalternativer, og vil
dermed kunne bidra til å redusere konkurransevri-
dende effekter mellom verdipapirfond i de ulike
EØS-stater som følge av ulik gjennomføring og for-
ståelse av UCITS-regelverket.

Regjeringen tilrår at Norge godkjenner beslutnin-
gen i EØS-komiteen om innlemmelse i EØS-avtalen
av direktiv 2007/16/EF av 19. mars 2007 om gjen-
nomføring av rådsdirektiv 85/611/EØF om samord-
ning av lover og forskrifter om visse foretak for kol-
lektiv investering i verdipapirer (UCITS-fond) med
hensyn til forklaring av visse definisjoner.

2. KOMITEENS MERKNADER
K o m i t e e n ,  m e d l e m m e n e  f r a  A r b e i -

d e r p a r t i e t ,  M a r i a n n e  A a s e n  A g d e s t e i n ,
A l f  E .  J a k o b s e n ,  R o l f  T e r j e  K l u n g l a n d ,
T o r g e i r  M i c a e l s e n ,  l e d e r e n  R e i d a r  S a n -
d a l  o g  E i r i n  K r i s t i n  S u n d ,  f r a  F r e m -
s k r i t t s p a r t i e t ,  G j e r m u n d  H a g e s æ t e r ,  U l f

L e i r s t e i n ,  J ø r u n d  R y t m a n  o g  C h r i s t i a n
T y b r i n g - G j e d d e ,  f r a  H ø y r e ,  S v e i n  F l å t -
t e n ,  L i n d a  C .  H o f s t a d  H e l l e l a n d  o g  J a n
T o r e  S a n n e r ,  f r a  S o s i a l i s t i s k  V e n s t r e -
p a r t i ,  M a g n a r  L u n d  B e r g o  o g  I n g u n n
G j e r s t a d ,  f r a  K r i s t e l i g  F o l k e p a r t i ,  H a n s
O l a v  S y v e r s e n ,  f r a  S e n t e r p a r t i e t ,  P e r
O l a f  L u n d t e i g e n ,  o g  f r a  V e n s t r e ,  L a r s
S p o n h e i m , viser til at EØS-komiteens beslutning
nr. 114/2007 av 28. september 2007 om innlemmelse
i EØS-avtalen av direktiv 2007/16/EF av 19. mars
2007 om samordning av lover og forskrifter om visse
foretak for kollektiv investering i verdipapirer
(UCITS-fond), krever samtykke fra Stortinget på
grunnlag av Grunnloven § 26 annet ledd, jf. EØS-
avtalen art. 103. K o m i t e e n  har forelagt innstil-
lingsutkastet for utenrikskomiteen, som behandlet
saken 13. februar 2008, og som opplyste at den ikke
har merknader til utkast til innstilling. 

K o m i t e e n  slutter seg til Regjeringens forslag. 

3. KOMITEENS TILRÅDING
K o m i t e e n  har for øvrig ingen merknader, viser

til proposisjonen og rår Stortinget til å gjøre følgende

v e d t a k :

Stortinget samtykker til godkjennelse av EØS-
komiteens beslutning nr. 114/2007 av 28. september
2007 om innlemmelse i EØS-avtalen av direktiv
2007/16/EF av 19. mars 2007 om samordning av
lover og forskrifter om visse foretak for kollektiv
investering i verdipapirer (UCITS-fond).

Oslo, i finanskomiteen, den 28. februar 2008

Reidar Sandal Gjermund Hagesæter
leder ordfører


