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STORTINGET

Lovvedtak 92

(2021-2022)

(Forste gangs behandling av lovvedtak)

Innst. 389 L (2021-2022), jf. Prop. 83 LS (2021-2022)

I Stortingets mete 8.juni 2022 ble det gjort folgende

vedtak til lov

om endringer i verdipapirhandelloven (flagging)

I
Ilov 29.juni 2007 nr. 75 om verdipapirhandel gjgres fol-
gende endringer:

§ 4-2 skal lyde:
§ 4-2 Flagging av aksjer og stemmeretter

(1) Hvis en aksjeeiers andel av aksjer med tilknyttet
stemmerett ndr, overstiger eller faller under 5 prosent, 10
prosent, 15 prosent, 20 prosent, 25 prosent, 1/3, 50 pro-
sent, 2/3 eller 90 prosent av stemmene som fglge av er-
verv eller avhendelse, skal aksjeeieren gi melding til ut-
stederen og Finanstilsynet eller den Finanstilsynet utpe-
ker.

(2) Forste ledd gjelder tilsvarende for en aksjeeiers
andel av aksjekapitalen.

(3) Utldn og innlan av aksjer og tilbakelevering og
mottak av utldnte aksjer skal regnes som erverv og av-
hendelse etter denne paragrafen.

(4) Bestemmelsene i dette kapittelet, og forskrifter
fastsatti medhold av bestemmelser i dette kapittelet gjel-
der tilsvarende for egenkapitalbevis.

(5) Departementet kan i forskrift fastsette nermere
regler om flagging etter denne paragrafen.

Ny § 4-3 skal lyde:
§ 4-3 Flagging av andre finansielle instrumenter

(1) Plikten til G sende melding etter § 4-2 forste ledd
gjelder tilsvarende for den som direkte eller indirekte
innehar, erverver eller avhender

1. finansielle instrumenter som ved forfall gir innehave-
ren en ubetinget rett til eller rett til etter eget skjonn d
erverve allerede utstedte aksjer som det er knyttet
stemmerett til,

2. finansielleinstrumenter somikke er omfattetav nr. 1,
men som er knyttet til aksjer nevnt i nr. 1, og har lig-
nende gkonomisk virkning som finansielle instru-
menter nevnt i nr. 1, uansett om de gir rett til fysisk
eller finansielt oppgjor.

(2) Falgende skal anses som finansielle instrumenter
etter forste ledd:

omsettelige verdipapirer,

opsjoner,

terminkontrakter med lopende avregning,

bytteavtaler,

framtidige renteavtaler,

differansekontrakter,

alle andre kontrakter eller avtaler med lignende gko-

nomiske virkninger som kan gjores opp fysisk eller

finansielt.

(3) Antallet stemmeretter skal beregnes ut fra det to-

tale nominelle antallet aksjer som er underliggende for

det finansielle instrumentet. Dersom det finansielle in-
strumentet utelukkende gir mulighet for finansielt opp-
gjor, skal antallet stemmeretter beregnes pd deltajustert
grunnlag ved d multiplisere det nominelle antallet under-
liggende aksjer med instrumentets deltaverdi. Alle finan-
sielle instrumenter som er knyttet til samme underliggen-
de utsteder, skal legges sammen og meldes. Bare lange po-
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sisjoner skal tas med i beregningen av stemmeretter. Lan-
ge posisjoner skal ikke avregnes mot korte posisjoner
knyttet til samme underliggende utsteder.

(4) Dersom en innehaver, erverver eller avhender har
gitt melding etter forste ledd, skal det gis melding pd nytt
dersom vedkommende har ervervet de underliggende ak-
sjene, og et slikt erverv forer til at det samlede antall stem-
meretter ndr eller overstiger tersklene fastsatti§ 4-2 forste
ledd.

(5) Departementet kan i forskrift fastsette ncermere
regler om flagging etter denne bestemmelsen, herunder
beregningen etter tredje ledd.

Ny § 4-4 skal lyde:

§ 4-4 Flagging som fplge av annen omstendighet
(1) Plikten til @ sende melding etter § 4-2 forste ledd

gjelder tilsvarende for stemmeretter som den flaggeplikti-

geinnehari folgende situasjoner:

1. stemmeretter som innehas av en tredjeperson og som
den flaggepliktige etter avtale har forpliktet seg til d
fore en langsiktig, felles strategi med, ved samordnet
utevelse av stemmeretter,

2. midlertidig overdragelse av stemmerett til den flagge-
pliktige mot vederlag,

3. aksjer med stemmeretter som den flaggepliktige mot-
tar som sikkerhet, og hvor den flaggepliktige kan
utpve stemmerett etter eget skjonn og erkleerer at ved-
kommende har til hensikt d stemme for aksjene,

4. aksjer med stemmerett som den flaggepliktige har fdtt
evigvarende rettigheter til,

5. aksjer med stemmerett som den flaggepliktige mottar
for deponering, og der den flaggepliktige i mangel av
instruks kan stemme for aksjene etter eget skjonn,

6. aksjer med stemmerett som en tredjeperson oppbe-
varer i eget navn pd vegne av den flaggepliktige,

7. tildeling eller tilbakekall av fullmakt uten instruks til
den flaggepliktige.

Innehav av aksjer skal beregnes ved bdde inngdelse og

oppher av slike avtaler, herunder ved tildeling og tilbake-

kall av fullmakt.

(2) Plikten til d sende melding etter § 4-2 forste og an-
net ledd og § 4-3 forste ledd gjelder ogsa for en fysisk eller
juridisk person som har rett til d erverve, avhende eller ut-
gve stemmeretter som innehas eller kan utoves etter forste
ledd nr. 1 til 4, av et kontrollert foretak.

(3) Med kontrollert foretak etter annet ledd menes
foretak der den fysiske eller juridiske personen
1. innehar flertallet av stemmerettene,

2. har rett til @ utnevne eller avsette flertallet av med-
lemmene i administrasjons-, ledelses- eller kontroll-
organet og samtidig er aksjeeier eller deltakeri foreta-
ket,

3. er aksjeeier eller deltaker og alene kontrollerer fler-
tallet av aksjeeiernes og deltakernes stemmeretter

Lovvedtak 92 -2021-2022

etter avtale inngdtt med andre aksjeeiere eller delta-

kere i foretaket, eller
4. harretttil d ove, eller faktisk aver, dominerende inn-

flytelse eller kontroll.

Rett til d utnevne og avsette medlemmer til organer som
nevnt i nr. 2 omfatter rettigheter som innehas av ethvert
annet foretak som kontrolleres av aksjeeieren, og rettighe-
ter sominnehas av enfysisk eller juridisk person som opp-
trer pd vegne av aksjeeieren, eller pd vegne av annet fore-
tak som kontrolleres av aksjeeieren, selv om vedkommen-
de opptrer i eget navn.

(4) Meldeplikten etter § 4-2 forste ledd gjelder ogsd
for fysiske eller juridiske personer som direkte eller indi-
rekte innehar aksjer pd vegne av andre i eget navn.

(5) Bestemmelsen i § 4-2 forste og annet ledd gjelder
tilsvarende ved endringer som folge av selskapsbegiven-
heter.

(6) Departementet kan i forskrift fastsette regler om
flagging som folge av annen omstendighet, herunder kon-
solidering. Det kan i forskrift gjores unntak fra reglene i
denne bestemmelse.

Ny § 4-5 skal lyde:

§ 4-5 Unntak fra flaggeplikten
(1) Plikten til G sende melding etter §§ 4-2 og 4-3 gjel-

derikke

1. erverv som er foretatt utelukkende for d sikre avvik-
ling av oppgjer innen en periode pd to handelsdager
etter at handelen er utfort,

2. prisstillers erverv eller avhending av en betydelig
eierandel som ndr eller overstiger terskelverdien pd 5
prosent, ndr denne opptrer som prisstiller, forutsatt at
prisstilleren ikke pdvirker forvaltningen av selskapet
eller pver innflytelse pd utstederen for at denne skal
kjope slike aksjer eller rettigheter eller stotte aksje-
kursen
(2) Aksjer eller eksponeringer som nevnti § 4-3 forste

ledd i handelsportefoljen til et verdipapirforetak eller en
kredittinstitusjon skal ikke medregnes i institusjonens be-
holdning dersom denne ikke utover stemmerettene eller
pd annen mdte benytter disse til d pdvirke forvaltningen
av selskapet, og aksjene eller eksponeringen i han-
delsportefpljen hver for seg ikke overstiger terskelverdien
pd 5 prosent.

(3) Prisstiller som handler aksjer eller rettigheter til
aksjer i en utsteder med Norge som hjemstat, skal uten
ugrunnet opphold gi melding til Finanstilsynet dersom
vedkommende vil benytte unntaket i forste ledd nr. 2.
Prisstilleren skal opplyse om hvilke utstedere dette gjel-
der. Tilsvarende melding skal gis ved oppher av aktivitet-
en som prisstiller.

(4) Departementet kan i forskrift fastsette regler om
unntak fra flaggeplikten i §§ 4-2 og 4-3.
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Ny § 4-6 skal lyde:
§ 4-6 Aggregering

(1) Plikten til d sende melding etter §§ 4-2 til 4-4 gjel-
der tilsvarende ndr antallet stemmeretter som direkte el-
ler indirekte innehas av en fysisk eller juridisk person et-
ter §§ 4-2 og 4-4, sammenlagt med antallet stemmeretter
knyttet til finansielle instrumenter som direkte eller indi-
rekte innehas etter § 4-3, ndr, overstiger eller faller under
tersklene fastsatti § 4-2 forste ledd.

(2) Departementet kan i forskrift fastsette nermere
regler om aggregering.

Ny § 4-7 skal lyde:
§ 4-7 Frist for melding

(1) Melding etter dette kapittelet skal gis straks, men
senest innen dpning av regulert marked andre handels-
dag, etter at avtale om erverv eller avhendelse er inngitt,
eller etter at den meldepliktige blir kjent med eller burde
ha blitt kjent med erverv, avhendelse eller annen omsten-
dighet som forer til at meldeplikten inntrer.

(2) Departementet kan i forskrift fastsette regler om
frist for melding, herunder gjore unntak fra bestemmelse-
neiforste ledd.

Ny § 4-8 skal lyde:
§ 4-8 Krav til melding

(1) Departementet kan i forskrift fastsette regler om
krav til melding etter §§ 4-2 til 4-7.

(2) Finanstilsynet eller den Finanstilsynet utpeker,
skal offentliggjore meldinger etter §§ 4-2 til 4-7 etter regle-
nei§s5-12.

(3) Melding etter dette kapittelet kan gis pd norsk eller
engelsk.

§ 19-7 nytt ellevte ledd skal lyde:

(11) Dersom det er nodvendig for d beskytte andre
markedsdeltakeres interesser eller markedets integritet,
kan Finanstilsynet ved overtredelse av reglene i kapittel 4
og forskrifter gitt til utfylling av disse bestemmelsene, gi
pdlegg om at stemmerettene til aksjene fra og med terske-
len den manglende eller mangelfulle flaggemeldingen
gjelder, ikke skal utgves for forholdet er brakt til oppher
eller for en neermere angitt periode.

Navzerende § 19-7 ellevte ledd blir nytt tolvte ledd.

§ 21-3 forste ledd skal lyde:

(1) Finanstilsynet kan ilegge overtredelsesgebyr ved
overtredelse av reglenei kapittel 4 og § 5-8 forste og tredje
ledd og forskrifter gitt til utfylling av disse bestemmelse-
ne.

II
1. Loven gjelder fra den tid Kongen bestemmer. Kon-
gen kan sette i kraft de enkelte bestemmelsene til
forskjellig tid.
2. Departementet kan gi overgangsregler.

Masud Gharahkhani

president
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